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RAPPORT DE GESTION DU GROUPE SPUERKEESS SUR BASE DE 

L’INFORMATION CONSOLIDEE INTERMEDIAIRE RESUMEE AU 30 JUIN 2019 
 

 
L’économie luxembourgeoise fut tirée par le dynamisme du secteur de la construction et des services non 

financiers au premier semestre 2019. La production industrielle semble se stabiliser après un recul marqué en 

2018. 

 

La bonne tenue de la conjoncture s’est traduite dans les comptes de Spuerkeess par une augmentation de l’encours 

des prêts et avances à la clientèle de 3,0% en 6 mois. Cette progression nette est portée par le développement des 

prêts et avances à la clientèle « retail » et « corporate » qui affichent une augmentation de 3,5%, illustrant la 

volonté continue de la Banque de soutenir les projets des particuliers et des entreprises. En revanche, l’encours des 

prêts et avances à la clientèle du secteur public est en diminution par rapport au 31 décembre 2018. 

 

Le volume des dépôts de la clientèle est en hausse de 1,4% par rapport au 31 décembre 2018. Cette progression 

s’explique par l’augmentation des dépôts des clients particuliers et des entreprises ce qui confirme la confiance 

durable que nous accordent nos clients. 

 

Le refinancement de la Banque par le biais de l’émission de titres destinés à la clientèle institutionnelle a 

augmenté de 41,2% au premier semestre et témoigne de l’attrait continu de la signature de Spuerkeess. 

 

Le produit bancaire du groupe Spuerkeess, tiré par le dynamisme commercial de l’ensemble des métiers, 

enregistre une hausse de 15,6% par rapport au premier semestre 2018 et s’élève à EUR 296,8 millions.  

 

La marge nette d’intérêt, portée par la croissance de l’activité de crédits et l’adaptation de la rémunération des 

comptes d’épargne et de la tarification sur les comptes à vue des personnes morales et du secteur public aux 

conditions du marché, est en augmentation de 4,5%. 

 

Le résultat sur commissions affiche une hausse de 1,0%. L’évolution du résultat sur commissions de la maison 

mère est en augmentation suite au bon développement des activités de gestion d’actifs et des commissions sur 

crédit, alors que les commissions de la part des filiales consolidées par intégration globale ont diminué par rapport 

au 30 juin 2018. 

 

Le résultat sur instruments financiers s’élève à EUR 17,7 millions, en forte augmentation par rapport à 2018. La 

majeure partie de l’augmentation du résultat est liée à l’impact de la variation des taux long terme sur les relations 

de couverture économique existantes et au résultat de change. 

Du côté des dépenses, les frais généraux augmentent de 5,8% au premier semestre 2019. La hausse des frais de 

personnel, suite à la transposition du nouvel accord salarial dans la fonction publique et la tombée d’une tranche 

indiciaire au 1
er

 août 2018, de même que l’augmentation des corrections de valeur sur immobilisations corporelles 

et incorporelles, suite à des investissements importants liés à l’implémentation de nouvelles réglementations et à 

l’amélioration de nos systèmes de gestion et de suivi des risques, expliquent ce développement. 

 

Le coût du risque a continué de diminuer, tendance qui reflète la conjoncture favorable, le modèle de risque 

conservateur de la Banque ainsi que la bonne maîtrise du processus des crédits, de l’octroi jusqu’à l’échéance des 

dossiers. 

 

Au vu des éléments qui précèdent, le Groupe Spuerkeess affiche un résultat net semestriel de EUR 121,9 millions, 

en hausse de 31,0% par rapport au premier semestre 2018.  
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Le total des capitaux propres du Groupe au 30 juin 2019 s’élève à EUR 4.341,0 millions contre EUR 4.349,6 

millions au 31 décembre 2018, témoignant de la capitalisation solide du groupe. Le léger recul des capitaux 

propres s’explique par l’effet cumulé de la variation de l’écart actuariel sur le fonds de pension de la Banque, de la 

variation du poste de la réserve de réévaluation des titres évalués à la juste valeur, de la distribution au titre de 

l’exercice 2018, de l’ajout du résultat net semestriel ainsi que de la différence de mise en équivalence.  

 

Dans le cadre de ses efforts d’amélioration de son fonctionnement interne, la Banque a procédé à une 

réorganisation du département des Technologies d’Information avec effet au 15 avril. L’objectif est d’optimiser 

les ressources en main d’œuvre et en moyens techniques pour répondre aux nombreux défis dans le cadre de la 

gestion des données et de la digitalisation. La nouvelle structure permettra également de tenir compte des 

exigences du régulateur et de mettre en place un dispositif de gouvernance interne qui répond au concept des 

« trois lignes de défense ». La Banque a également regroupé les activités liées aux services de paiement en un pool 

d’expertise unique. Cette réorganisation, qui a finalement fusionné trois services, est entrée en vigueur au 1
er

 juin 

2019. 

 

Spuerkeess a ouvert sa nouvelle agence Cloche d’Or dans le Centre Commercial Cloche d’Or au mois de mai 

2019. Elle compte ainsi se rapprocher également de la clientèle frontalière et des expatriés. 

 

 

Perspectives pour le second semestre 2019 
 

Les prévisions de croissance de la zone euro pour l’année 2019 ont été revues à la baisse par la Commission 

européenne. Le conflit commercial sino-américain, les incertitudes autour du processus de retrait du Royaume-Uni 

de l’Union européenne et la crise politique en Italie entraînent une diminution de la demande extérieure et pèsent 

sur les perspectives économiques à court terme. 

 

Au Luxembourg, les prévisions de croissance pour l’année 2019 ont également été revues à la baisse en raison de 

la dégradation du contexte international qui réduit la demande étrangère. La croissance devrait continuer à être 

portée par le secteur non financier et la hausse de la consommation des ménages. Le taux de chômage bas devrait 

se maintenir d’après les dernières prévisions. 

 

Des événements importants, mettant en cause la marche normale des affaires du Groupe Spuerkeess, ne se sont 

pas produits après la clôture au 30 juin 2019. 

 

 

Luxembourg, le 30 août 2019 

 

 

 

 Pour le Comité de direction 

 

 

                                        

Aly Kohll Doris Engel 

Directeur Directeur  

Membre du Comité de direction Membre du Comité de direction 
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Etablissement public autonome, institué par la loi du 21 février 1856 (Mémorial 1, No 6, du 10 mars 
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Rapport d’examen limité de l’information financière consolidée intermédiaire 
résumée 

 

 

Au Comité de direction de la Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat, Luxembourg 

 

Introduction 
 

Nous avons procédé à l’examen limité de l’information financière consolidée intermédiaire résumée ci-

jointe de la Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat, Luxembourg et de ses filiales (le « Groupe ») au  

30 juin 2019, comprenant le bilan consolidé résumé, le compte de résultat consolidé résumé et l’état 

résumé du résultat global consolidé y afférent, l’état résumé des variations de capitaux propres 

consolidés et l’état résumé consolidé des flux de trésorerie pour la période du 1
er

 janvier 2019 au 30 juin 

2019, et l’annexe contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes 

explicatives.  

Le Comité de direction est responsable de l’établissement et de la présentation sincère de cette 

information financière consolidée intermédiaire conformément aux Normes Internationales d’Informations 

Financières telles qu’adoptées par l’Union Européenne relative à l’Information Financière Intermédiaire 

(« IAS 34 »). Notre responsabilité consiste à émettre un rapport sur cette information financière 

consolidée intermédiaire résumée basé sur notre examen limité. 

 

Étendue de notre examen limité 
 

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale relative aux missions d’examen 

limité par le réviseur de la société de l’information financière consolidée intermédiaire résumée (ISRE 

2410). Un examen limité d’information financière consolidée intermédiaire résumée se limite à des 

entretiens, essentiellement avec les responsables comptables et financiers ainsi qu’à des procédures 

analytiques et autres procédures d’examen limité. L’étendue d’un examen limité est significativement 

moindre que celle d’un audit effectué conformément aux normes internationales de révision et ne nous 

permet pas de nous assurer que nous avons identifié toutes les anomalies significatives  qui auraient pu 

être décelées au cours d’un audit. Nous n’avons pas effectué d’audit, et en conséquence, nous 

n’exprimons pas d’opinion d’audit. 

 

Conclusion 
 

Sur la base de notre examen limité, aucun fait n’a été porté à notre attention qui nous laisse penser que 

l’information financière consolidée intermédiaire résumée ci-jointe n’est pas présentée sincèrement, à 

tous les égards importants, conformément aux normes IAS 34 

 

 Ernst & Young 

 Société anonyme 

 Cabinet de révision agréé 

 

 

 

 

 Christoph Haas 
Luxembourg, le 30 août 2019 
 
 



 

 

 

6 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, 
LUXEMBOURG 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 INFORMATION FINANCIERE CONSOLIDEE INTERMEDIAIRE 
RESUMEE 
30 juin 2019 



BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG 
Information financière consolidée intermédiaire résumée 

au 30 juin 2019 

 

7 
Les notes figurant en annexe font partie intégrante de l’information financière consolidée intermédiaire résumée. 

Bilan consolidé résumé au 30 juin 2019 
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Les notes figurant en annexe font partie intégrante de l’information financière consolidée intermédiaire résumée. 

Bilan consolidé résumé au 30 juin 2019 (suite) 
 
 

 °   Valeurs mobilières à revenu variable renseignées à la juste 

         valeur par la réserve de réévaluation
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Les notes figurant en annexe font partie intégrante de l’information financière consolidée intermédiaire résumée. 

Compte de résultat consolidé résumé au 30 juin 2019 
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Les notes figurant en annexe font partie intégrante de l’information financière consolidée intermédiaire résumée. 

Etat résumé du résultat global consolidé au 30 juin 2019 
 
 

 °   Variation des résultats d'évaluation

°   Résultat réalisé sur ventes
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Les notes figurant en annexe font partie intégrante de l’information financière consolidée intermédiaire résumée. 

Etat résumé des variations des capitaux propres consolidés au 30 juin 2019 
 
 

 
 
* First Time Adoption IFRS 9 
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Les notes figurant en annexe font partie intégrante de l’information financière consolidée intermédiaire résumée. 

 
Etat résumé consolidé des flux de trésorerie au 30 juin 2019 

 

 

 

 

Le tableau des flux de trésorerie présente les entrées et les sorties de trésorerie. La trésorerie et les équivalents 

de trésorerie comprennent les fonds en caisse, les avoirs auprès des banques centrales ainsi que tous les avoirs 

avec une échéance initiale inférieure ou égale à 90 jours. Les différents tableaux des flux de trésorerie relatifs à 

période du 30 juin 2018 ont été retraités pour faciliter la lecture. 

 

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles  
 
 - Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles avant variation des actifs et passifs opérationnels : 
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Les notes figurant en annexe font partie intégrante de l’information financière consolidée intermédiaire résumée. 

Flux de trésorerie provenant des variations d’actifs opérationnels : 
 

 
 
 
 

- Flux de trésorerie provenant des variations des passifs opérationnels : 
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Les notes figurant en annexe font partie intégrante de l’information financière consolidée intermédiaire résumée. 

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement   
 

 
 
 
Flux de trésorerie provenant des activités de financement  
 

  

 

La distribution de bénéfice à l’Etat luxembourgeois au titre de l’exercice 2018 a été effectuée le 1er juillet 2019. 

 
Réconciliation des flux des activités de financements : 
 

 
 
 
 
Variation nette de trésorerie : 
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Les notes figurant en annexe font partie intégrante de l’information financière consolidée intermédiaire résumée. 

Variation des comptes de trésorerie et des équivalents de trésorerie 
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1 INFORMATION GENERALE 

 

La Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg (ci-après « La Banque » ou « la maison mère du 

Groupe »), instituée par la loi du 21 février 1856 et régie par la loi du 24 mars 1989, est un 

établissement public autonome, doté de la personnalité juridique. Elle est placée sous la haute 

surveillance du membre du Gouvernement ayant le département du Trésor dans ses attributions. 

 

Le siège de la maison mère du Groupe est situé 1, Place de Metz à L-2954 Luxembourg. 

 

Dans les limites fixées par les lois et règlements applicables aux établissements de crédit, la maison 

mère du Groupe a pour objet de faire toutes opérations bancaires et financières ainsi que toutes 

opérations analogues, connexes ou accessoires à celles-ci. 

 

L’information financière consolidée intermédiaire résumée au 30 juin 2019 a été autorisée à la 

publication par le Comité de direction de la société mère du Groupe en date du 30 août 2019. 

 

L'effectif moyen du Groupe au 30 juin 2019 était de 1.878 personnes (1.877 personnes au  

31 décembre 2018). 

 

L’activité du Groupe n’est pas soumise à des fluctuations saisonnières. 

 

L'exercice social coïncide avec l'année civile. 
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 ______________________________________________________________________________________________________________________ 
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2 PRINCIPES D’ELABORATION DE L’INFORMATION FINANCIERE CONSOLIDEE  INTERMEDIAIRE 
RESUMEE 

 

2.1 Respect des principes généraux 

 

L’information financière consolidée intermédiaire résumée du Groupe au 30 juin 2019 a été établie 

conformément à la norme IAS 34 « Information Financière Intermédiaire ». Elle doit être lue 

conjointement avec les comptes annuels consolidés du Groupe au 31 décembre 2018 qui ont été 

préparés sous le référentiel IFRS, tel qu’adopté par l’Union Européenne. 

 

a) Normes nouvelles ou révisées et adoptées ayant un impact sur le Groupe au 1
er

 janvier 2019: 

- IFRS 16 : « Contrats de location ». 

 

b) Normes nouvelles ou révisées et adoptées n’ayant pas d’impact, respectivement pas d’impact 

matériel sur le Groupe au 1
er

 Janvier 2019 : 

- IAS 28 (amendements) : « Intérêts à long terme dans des entreprises associées et des 

coentreprises » ; 

- IFRIC 23 : « Incertitude relative aux traitements fiscaux » ; 

- « Améliorations aux IFRS, cycle 2015-2017 » qui sont une série d'amendements aux normes 

existantes ; 

- IFRS 9 (amendements) : « Clauses de remboursement anticipé prévoyant une compensation 

négative » ; 

- IAS 19 (amendements) : « Modification, réduction ou liquidation d’un régime». 

 

c) Normes nouvelles, révisées, ou interprétations, pertinentes pour le Groupe, qui ne sont pas 

encore d’application et qui n’ont pas été adoptées par l’Union Européenne : 

- IFRS 17 : « Contrats d’assurance » ; 

- Amendements aux références du cadre conceptuel dans les normes IFRS ; 

- IFRS 3 (amendements) : « Regroupement d’entreprises » ; 

- IAS1 et IAS 8 (amendements) : « Définition du terme significatif ». 

 

2.2 Principes et règles comptables 

 

A l’exception des changements introduits par la norme IFRS 16 « contrats de location », les principes 

comptables sont identiques à ceux appliqués aux comptes consolidés au  

31 décembre 2018 et décrits dans lesdits comptes. Les changements relatifs à la norme IFRS 16 ont 

été mis en place en appliquant la méthode rétrospective modifiée.  



BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG 
Notes à l’information financière consolidée intermédiaire résumée 

au 30 juin 2019 
 

 ______________________________________________________________________________________________________________________ 
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La détermination des dépréciations des actifs financiers a été réalisée sur base des scénarii macro-

économiques détaillés au point 3.3.4 des comptes consolidés au 31 décembre 2018. 

 

2.2.1 Périmètre de consolidation 

 

2.2.1.1 Filiales consolidées par intégration globale 

Le périmètre des filiales consolidées par intégration globale n’a pas changé par rapport au 

31 décembre 2018. 

 

Les filiales entrant dans le périmètre de consolidation :  
 

 
 
 

2.2.1.2 Entreprises associées mises en équivalence 

Le périmètre des entreprises associées mises en équivalence a changé par rapport au  

31 décembre 2018. La maison mère a porté sa participation directe dans la société EFA S.A. de 

10,51% à la fin de l’exercice 2018 à 31,67% à la fin du premier semestre 2019. Suite à cette 

augmentation de la participation directe, la société EFA Partners S.A. a été dissoute. La participation 

indirecte détenue dans Pecoma International S.A. a été cédée au premier semestre 2019. 

 

Les entreprises associées du Groupe : 
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 ______________________________________________________________________________________________________________________ 
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2.3 Transactions en monnaies étrangères 

 

Pour les devises principales, les taux de change suivants ont été utilisés pour la conversion des 

comptes consolidés. La monnaie fonctionnelle du Groupe est l’euro (« EUR »). 

 

Un euro est égal à : 

 

 

 

 

2.4 Informations relatives à la mise en place de la norme IFRS 16 « contrats de location » 

  

La norme IFRS 16 « Contrats de location » a remplacé la norme IAS 17 du même nom au 1er janvier 

2019. La norme IFRS 16 introduit principalement un traitement unique de la comptabilisation des 

contrats de prise en location.  

En effet, alors que la nouvelle norme continue de faire la distinction entre les contrats de location 

opérationnels et financiers et n’introduit pas de changement comptable pour le Groupe lorsqu’il est 

bailleur, elle supprime cette distinction pour les contrats de location dont le Groupe est preneur. 

Selon IFRS 16, tous les contrats de prise en location font l’objet d’une comptabilisation d’un « droit 

d’utilisation d’un actif » à l’actif et d’une « obligation locative » au passif : 

- le coût de l’actif comprend le montant initial de l’obligation locative ainsi que, le cas échéant, 

les paiements de loyers déjà versés, les coûts directs initiaux et de démantèlement. Ce droit 

d’utilisation est comptabilisé dans le poste d’actif où auraient été présentés les biens sous-

jacents correspondants, à savoir le poste « actifs corporels ». Le détail peut être consulté 

dans le tableau de la note 3.13 ; 

- l’obligation locative représente la valeur actualisée des paiements des loyers qui n’ont pas 

encore été versés. Cette obligation locative est comptabilisée au passif dans la rubrique 

« autres passifs ». Le détail peut être consulté dans le tableau de la note 3.21. 

 Le Groupe a opté pour la disposition transitoire d’IFRS 16 §C3 selon laquelle il n’est pas tenu de 

réapprécier si un contrat est ou contient un contrat de location à la date de première application. Le 
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Groupe a recensé tous les contrats de location devant faire l’objet d’une activation selon IFRS 16 au  

1
er

 janvier 2019 sur base des contrats de location considérés comme tels sous IAS 17. Les locations 

concernées par la nouvelle norme sont essentiellement liées à des immeubles, des parkings et des 

guichets automatiques S-BANK. Après avoir simulé l’impact d’une actualisation des loyers sur base 

de l’ « Euro master yield curve 0 coupon » qui correspond au taux de financement de la Banque hors 

spread de crédit et au vu de la non matérialité du montant d’actualisation obtenu, le Groupe a opté 

pour une activation des loyers non actualisés. 

Le Groupe a appliqué la norme IFRS 16 selon la méthode rétrospective modifiée en comptabilisant 

l’effet cumulatif de l’application initiale de la norme à la date de première application, en accord avec 

IFRS 16 §C5 (b). 

Au 1
er

 janvier 2019, l’impact de l’activation des contrats de location dont le Groupe est preneur se 

chiffrait à EUR 14,4 millions à l’actif et au passif, sans impact dans les capitaux propres. 
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3 NOTES AU BILAN CONSOLIDE RESUME
1
 

(en euros) 
 
 

3.1 Trésorerie et comptes à vue auprès des banques centrales 

 

La trésorerie se compose de la caisse, des avoirs auprès des banques centrales et des autres dépôts à 

vue auprès des établissements de crédit. La réserve obligatoire auprès de la Banque centrale du 

Luxembourg est incluse dans la rubrique « Dépôts auprès des banques centrales ».  

 

 

 

 

3.2 Prêts et avances au coût amorti – Etablissements de crédit 

 

 

 

 

Dans le cas des opérations de prise en pension, le Groupe devient propriétaire juridique des titres 

reçus en garantie et a le droit respectivement de vendre et de collatéraliser ces titres. En date du 30 

juin 2019, aucun titre reçu en garantie n’a été ni vendu ni collatéralisé. 

 

 

 

                                                 
1
 D’éventuelles différences mineures entre les chiffres présentés dans les notes aux comptes et ceux des différents états 

résumés consolidés représentent uniquement des différences d’arrondis. 
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Evolution des dépréciations : 
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Le Groupe, pour cette catégorie de prêts et créances, ne renseigne pas d’encours tombant sous la 

définition d’encours restructurés suivant l’Autorité bancaire européenne (ABE). 

 

3.3 Prêts et avances au coût amorti – Clientèle 
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Dépréciations de valeur sur prêts et créances : 
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En sus des informations sur les dépréciations de valeur sur les prêts et avances au coût amorti de la 

clientèle, le Groupe publie ci-après les encours restructurés « forbearance » par type de clientèle. 

Suivant la définition de l’ABE, les restructurations financières se caractérisent par une détérioration 

de la situation du client suite à des difficultés financières et le fait que les conditions de financement 

accordées au client vont au-delà des concessions que le Groupe aurait été prêt à accepter pour un 

client en situation normale. Font partie de ces nouvelles conditions de financement la majoration de 

l’échéance finale au-delà de 6 mois ou un sursis de paiement partiel ou total. 
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3.4 Actifs et passifs financiers détenus à des fins de transaction 
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3.5 Actifs financiers obligatoirement renseignés à la juste valeur par le compte de résultat 

 

 

 
 

 

Cette rubrique reprend les instruments financiers qui, suivant leurs caractéristiques, ne respectent pas 

le critère du « Solely Payment of Principal and Interest » (« SPPI ») et ne sont ainsi pas éligibles pour 

une évaluation respectivement au coût amorti et à la juste valeur par la réserve de réévaluation. Ces 

instruments, de par leur évaluation à la juste valeur par le compte de résultat, ne sont pas soumis à un 

calcul de correction de valeur. 

 
 
 

3.6 Valeurs mobilières à revenu fixe renseignées au coût amorti 

 

Cette rubrique regroupe les instruments de dettes sous forme d’obligations à taux variable, à taux fixe 

et autres taux sous condition du respect du critère du « Solely Payment of Principal and Interest » 

(« SPPI ») dans le contexte du modèle d’affaires « Hold to Collect » (« HTC »).  

Une partie des obligations à taux fixe sont transformées en taux variable par l’utilisation d’instruments 

financiers dérivés (« asset-swaps »). Le Groupe assimile ces opérations à des couvertures de juste 

valeur. Les efficiences prospectives et rétrospectives des opérations de couverture sont proches de 

100%.  
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Evolution des dépréciations: 
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3.7 Valeurs mobilières à revenu variable renseignées à la juste valeur par la réserve de 

réévaluation 

 

Cette rubrique reprend les instruments de capitaux propres détenus par le Groupe. Ces instruments 

sont évalués à la juste valeur par la réserve de réévaluation. Les plus- ou moins-values réalisées sur la 

vente de ces instruments sont enregistrées dans une rubrique dédiée dans les capitaux propres.  
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3.8 Parts mises en équivalence 

 

Liste des entreprises associées : 

 

 

 

A une exception près, les états financiers des entreprises associées ont été retraités pour être 

conformes à la norme IFRS 9. L’exception en question concerne l’entité Lalux Group S.A. qui se réfère 

au règlement (UE) 2017/1988 publié au journal officiel le 9 novembre 2017 et portant sur les 

amendements à la norme IFRS 4 Contrats d’Assurance. Ce règlement introduit certaines dérogations 

pour exempter les entités exerçant des activités dans le secteur de l’assurance et consolidées dans les 

états financiers de conglomérats financiers de l’application de la norme IFRS 9 jusqu’à l’exercice 2022.  

 

Le périmètre des entreprises associées a changé au courant du premier semestre 2019, avec la 

participation directe dans European Fund Administration S.A. à hauteur de 31,67%. Les participations 

indirectes ont été modifiées comme suit : 
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- Dissolution de EFA Partners S.A. ; 

- Vente de la participation dans Pecoma International S.A.. 

 

En application des dispositions de la norme IFRS 12 « Informations à fournir sur les intérêts détenus 

dans d’autres entités », le Groupe considère l’ensemble de ses intérêts détenus dans d’autres 

entreprises comme non significatives et fournit ainsi les informations suivantes : 
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3.9 Nantissements de titres 

 

Titres nantis dans le cadre d’opérations de mise en pension, y compris les contrats compensés 

avec des opérations de prise en pension 

 

 

 

Les instruments de dettes sont principalement issus de la rubrique « valeurs mobilières à revenu fixe 

renseignées au coût amorti ». L’augmentation des instruments de dettes s’explique par l’augmentation 

de l’activité suite au recours à des accords de compensation bilatérale de contrats de mise en pension 

et de prise en pension au cours du premier semestre de l’année 2019. 

 

Titres prêtés et autres nantissements 

 

 

 

 

 

 

 

3.10 Obligations convertibles incluses dans les différents portefeuilles 

 

Le Groupe ne détient pas de positions d’obligations convertibles dans ses différents portefeuilles. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG 
Notes à l’information financière consolidée intermédiaire résumée 

au 30 juin 2019 
 

 ______________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

    

37

3.11 Instruments financiers dérivés 
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3.12 Variation de juste valeur d'un portefeuille d'instruments financiers couverts contre le risque 

de taux 

 

 

 

 

 

Cette rubrique renseigne la juste valeur de la rubrique prêts et avances au coût amorti – Clientèle, 

couverts contre le risque de taux d'intérêt par une stratégie de macro-couverture de juste valeur. La 

couverture mise en place concerne exclusivement un portefeuille de prêts à taux fixe couvert par des 

instruments financiers dérivés du type IRS. 

 

La variation de cette rubrique de 2018 à 2019 s'explique par l’effet de l'évolution des courbes de taux 

d'intérêts utilisées pour déterminer la juste valeur et par un effet de volume. 

 

3.13 Immobilisations corporelles à usage propre 

 

 

 

La rubrique « Droits d’utilisation d’actifs découlant de contrats de location » résulte de la première 

application de la norme IFRS 16. 

 

3.14 Impôts : Actifs et passifs d’impôts 

 

Alors que l’impôt courant constitue l’impôt exigible, les impôts différés correspondent aux flux 

d’impôts futurs auxquels l’entreprise pourrait être assujettie en raison du décalage entre la base 

comptable et la base fiscale.  

 

En l’absence d’une loi fiscale incorporant les normes IFRS, le Groupe calcule l’impôt exigible sur 

base de la variation de l’actif net des postes bilantaires évalués via le compte de résultat. A noter que 

la charge fiscale globale des collectivités au taux d’imposition nominal a baissé de 26,01 % à 24,94 % 

à partir de l’exercice 2019. 

 

Au 30 juin 2019, le Groupe enregistre un actif d’impôts différés de EUR 163.805.789 et un passif 

d’impôts différés de EUR 136.835.531.  
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Le tableau ci-après présente une ventilation des mutations des impôts différés actifs et passifs, selon 

que la variation s’est opérée via les capitaux propres ou via le compte de résultat. 

 

 
 
(*) First Time Adoption IFRS 9 
 

3.14.1 Actifs d’impôts 

 

 

 

Ventilation des actifs d’impôts différés en fonction de l’origine : 

 

 

3.14.2 Passifs d’impôts 
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Ventilation des passifs d’impôts différés en fonction de l’origine : 

 

 

3.15 Autres actifs 

 

 

 

 

 

 

 

 

La rubrique « Suspens opérationnel » reprend les comptes de règlement relatif aux opérations sur 

instruments financiers ainsi que d’autres produits à recevoir. 

 

3.16 Dépôts évalués au coût amorti – Etablissements de crédit 
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3.17 Dépôts évalués au coût amorti – Clientèle privée et secteur public 

 

 
 

 

3.18 Passifs financiers désignés à la juste valeur par le compte de résultat 

 

 

 

 

 

 

Cette rubrique reprend les instruments financiers qui, suivant leurs caractéristiques, intègrent des 

composantes de dérivés non directement liées et ne sont ainsi pas éligibles pour une évaluation au 

coût amorti. La maison mère du Groupe applique un risque de crédit propre égal à zéro au regard de la 

stabilité de sa notation. 

 

3.19 Emissions de titres 

 

 

 

 

 

 

 

 

La Banque n’a pas émis d’Euro Medium Term Notes (EMTN) au cours du 1
er

 semestre 2019. 
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3.20 Provisions 

 

Cette rubrique regroupe trois grands types de provisions, à savoir les provisions à constituer en 

application de la norme IAS 37, les provisions en contrepartie du compte épargne temps et les 

provisions selon la norme IFRS 9 sur les engagements du  Groupe. 

 

Mouvements : 
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Evolution des provisions sur engagements hors bilan : 
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3.21 Autres passifs 

 

 

 
 

 

En application de la norme IFRS 16, la rubrique « Autres dettes financières au coût amorti » reprend 

les obligations locatives découlant de contrats de location. 
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3.22 Fonds de pension – Plan de pension à prestations définies 

 

Principales estimations utilisées dans la détermination des engagements de pension : 

 

 

 

 

 

 

En application de la norme révisée IAS 19, le rendement induit pour l'année 2019 correspond au taux 

d'actualisation moyen pondéré fin 2018.  

 

Dotation nette au fonds de pension telle que renseignée à la rubrique « Frais du personnel » au 

compte de résultat : 

 

 

 

Engagements de pension : 

 

 

 

Actifs du plan de pension : 
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Engagements nets de pensions suivant IAS 19 : 

 

 

 

 

 

 

3.23 Transactions avec les parties liées 

 

Les parties liées de la maison mère du Groupe sont les filiales consolidées, les entreprises associées 

mises en équivalence, les entités étatiques et les principaux dirigeants du Groupe. 

 

L’ensemble des transactions conclues avec les parties liées le sont à des conditions de marché. 

 

3.23.1 Relations entre la maison mère du groupe et les entreprises associées mises en équivalence 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3.23.2 Entités étatiques 

 

Le Groupe, institué par la loi du 21 février 1856 et régi par la loi organique du 24 mars 1989, est un 

établissement public autonome, doté de la personnalité juridique. Il est placé sous la haute 

surveillance du membre du Gouvernement ayant le département du Trésor dans ses attributions. 

 

Par ce fait, l’Etat luxembourgeois exerce un contrôle sur le Groupe qui doit dès lors se conformer aux 

dispositions de la norme IAS 24. Le Groupe applique l’exemption prévue par le paragraphe 25 de la 

norme IAS 24. 

 

Ainsi, le Groupe publie les informations suivantes concernant ses relations commerciales avec l’Etat 

et les autres entités étatiques. 
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3.23.3 Rémunération des organes d’administration et de direction 

 
Les rémunérations allouées aux différents organes du Groupe se ventilent de la façon suivante :   
 

 
 

A l’instar de tous les fonctionnaires, les membres du Comité de direction sont affiliés au régime de 

pension des fonctionnaires de l’Etat. Les pensions versées à ce titre par l’Etat sont prises en charge 

par le fonds de pension de la maison mère du Groupe. 

 

3.23.4 Avances et crédits accordés aux membres des organes d’administration et de direction du 
Groupe 

 

Les avances et crédits accordés aux membres des organes d'administration et de direction du 

Groupe se présentent comme suit : 
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3.24 Eléments de hors bilan 

 

Nature des garanties émises : 

 

Engagements : 

 

 

Gestion d’actifs de tiers : 

Le Groupe assure au profit de tiers des services de gestion et de représentation, notamment la gestion 

de fortune, la conservation et l’administration de valeurs mobilières, la location de coffres, la 

représentation fiduciaire et des fonctions d’agent. 
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4 NOTES AU COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE RESUME
2
 

   (en euros) 
 

4.1 Résultat d’intérêts 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le produit net d’intérêts s’établit au 30 juin 2019 à EUR 184,2 millions, contre EUR 176,2 millions une 

année plus tôt, soit une augmentation de 4,5 %.  

                                                 
2
 D’éventuelles différences mineures entre les chiffres présentés dans les notes aux comptes et ceux des différents états 

résumés consolidés représentent uniquement des différences d’arrondis. 
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4.2 Revenus des valeurs mobilières 

 

 
 

4.3 Commissions 

 

 

   (*) principalement constituées de commissions sur instruments financiers dérivés 
 

4.4 Résultat réalisé sur instruments financiers non renseignés à la juste valeur au compte de 

résultat 
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4.5 Résultat sur instruments financiers détenus à des fins de transaction 

 

 

 

La forte augmentation de cette rubrique au cours du premier semestre 2019 est essentiellement liée à 

l’évaluation latente des instruments de taux d’intérêt et des instruments financiers dérivés associés. 

 

4.6 Résultat sur instruments financiers désignés à la juste valeur par le compte de résultat 

 

 

 

 

 

Le résultat d’évaluation négatif de cette rubrique est à apprécier conjointement avec le résultat 

d’évaluation positif de la rubrique 4.5, de par l’existence d’une relation de couverture économique. 

 

4.7 Résultat sur instruments financiers obligatoirement évalués à la juste valeur par le compte de 

résultat 
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4.8 Résultat net sur opérations de couverture 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Les opérations de couverture du risque de taux d’intérêt sont hautement efficientes.  

 
 

4.9 Autres résultats nets d’exploitation 

 

 

 

 

 

 

Les postes « Autres produits et charges d’exploitation » comprennent principalement : 

- les contributions au Fonds de garantie des dépôts Luxembourg (FGDL) et au Fonds de résolution 

Luxembourg (FRL) ; 

- les loyers des immeubles donnés en location et diverses avances des locataires ; 

- les remboursements de TVA suite aux décomptes d’exercices antérieurs ; 

- les rentrées sur créances amorties. 

 

Au 30 juin 2019, la contribution pour l’exercice 2019 au FGDL n’a pas encore été facturée à la maison 

mère du Groupe par les autorités compétentes. Au vu du changement des modalités de calcul de 

ladite contribution à partir de l’exercice 2019, les contributions des exercices antérieurs ne sont pas 

représentatives de la contribution attendue au titre de l’exercice 2019. 
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4.10 Frais de personnel 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.11 Autres frais généraux administratifs 

 

 

 

 

 

 

 

Du fait de l’application de la norme IFRS 16, les loyers payés sur immeubles ne sont plus repris dans 

cette rubrique, mais sont pris en compte dans la rubrique « Corrections de valeur sur immobilisations 

corporelles et incorporelles » pour un montant de EUR 1.601.872. 

 

4.12 Corrections de valeur sur risques de crédit 

 

 
 

4.13 Dotations aux/Reprises de provisions 
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4.14 Charge d’impôt 

 

 

 

La charge d’impôt a été calculée sur base des chiffres au 30 juin 2019, à méthodologie constante. 
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5 ANALYSE DE LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS 
 

Le tableau suivant présente la comparaison par rubrique des valeurs comptables et des justes valeurs 

des instruments financiers du Groupe figurant dans les comptes consolidés. 
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Hiérarchisation des actifs et passifs financiers évalués à la juste valeur 

 

Le Groupe utilise, pour la détermination des justes valeurs, des techniques d’évaluation basées sur des 

données de marchés observables et non observables :   

• les données observables reflètent les variations de marché obtenues de sources 

indépendantes et reflétant des transactions réelles (p.ex. un taux swap de 3 ans) ; 

• les données non observables reflètent les estimations et les hypothèses internes relatives aux 

variations de marché adoptées par la Banque, comme par exemple une estimation de 

l’échéancier de remboursement d’un titre « Mortgaged-backed Securities » (MBS). 

Suivant la nature des données observables et non observables, une hiérarchisation des justes valeurs 

a été mise en place : 

• Juste valeur de niveau 1 : essentiellement des cotations issues de marchés actifs 

d’instruments financiers identiques. Ce niveau renseigne des titres de participations et des 

instruments de dettes cotés sur des bourses, ainsi que des instruments financiers dérivés 

échangés sur des marchés organisés. Font également partie du niveau 1, les instruments 

financiers non cotés sur un marché, mais pour lesquels une transaction a eu lieu récemment. 

• Juste valeur de niveau 2 : données entrantes, autres que des cotations du niveau 1, 

directement observables pour les instruments financiers, tel un prix, ou indirectement 

observables, c. à d. déduites de prix observables, telle la volatilité implicite d’une action 

déduite du prix observé de contrats d’option sur cette même action. Ce niveau comprend la 

majeure partie des instruments financiers dérivés échangés de gré à gré et des instruments 

de dettes structurés émis. A l’origine de ces données entrantes, comme par exemple les 

courbes de taux « EURIBOR » ou les « spreads » de crédit, se trouvent des fournisseurs 

spécialisés dans le domaine des informations financières. 

• Juste valeur de niveau 3 : Ce niveau comprend certains instruments de capitaux propres ou 

de titres de dette pour lesquels la plupart des paramètres utilisés dans les modèles 

d’évaluation sont basés sur des estimations et hypothèses internes. Les participations de la 

maison mère du Groupe dans des sociétés non cotées non-significatives sont évaluées sur 

base de l’actif net après prise en compte du dividende pour l’exercice en cours et les 

participations significatives sont évaluées de la manière suivante : 

o  En cas de transaction (augmentation de capital ou opération de cession) au cours du 

dernier semestre ou en cas d’accord des parties d’une transaction future sur le prix de 

celle-ci, ce prix de transaction constitue la base pour la valeur d’évaluation de la 

position, en considération d’une décote, dès lors que la participation est jugée 
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stratégique pour la maison mère du Groupe et qu’aucun actionnaire paraétatique, 

comme la Banque, ne participe à la transaction ; 

o  Pour les semestres consécutifs à une transaction, le prix de la dernière transaction 

reste une référence importante, mais ne détermine pas de manière exclusive le prix 

d’évaluation ;  

o  Le prix de la transaction historique est ajusté par rapport à un certain nombre de 

ratios boursiers dégagés sur base d’un échantillon de sociétés cotées ayant une 

activité commerciale et/ou industrielle comparable à la société non cotée, évaluée par 

la maison mère du Groupe, cet échantillon étant appelé « peer group » ;  

o  Dès lors que la dernière transaction date de plus de deux ans, seule une évaluation 

sur base des ratios boursiers de ce « peer group » permet de dégager la valeur de la 

position détenue par la maison mère du Groupe. Une décote à la valorisation des 

actifs non cotés pourra être appliquée ;  

o  Les ratios suivants sont documentés pour la société non cotée, détenue par la 

maison mère du Groupe et pour toutes les sociétés cotées du « peer group »: 

  Valeur d’entreprise sur EBITDA (sauf les sociétés actives dans le secteur de 

l’assurance) ; 

  Price-to-Book, Price-to-Sales et Price-to-Earnings; 

  ratios complétés par des informations relatives à la perspective de croissance 

des activités, aux marges d’exploitation, au retour sur capitaux propres (RoE), 

à l’endettement et à la qualité de crédit ; 

  Les données utilisées sont issues des comptes sociaux. Les multiples du 

« peer group » dérivés des ratios boursiers et les données comptables des 

sociétés composant chaque « peer group » sont retirés de Bloomberg en 

référence aux cours de clôture le jour de l’évaluation, à savoir le 30 juin ou le 

31 décembre de l’année respective ; 

  Afin de compléter cette évaluation par les multiples boursiers, la maison mère  

du Groupe peut avoir recours à des multiples sur base de transactions 

récentes sur des sociétés ayant les mêmes caractéristiques que la société 

non cotée, détenue par la Banque. 

Un changement de niveau pourrait éventuellement s’opérer dans le cas où les caractéristiques des 

marchés venaient à changer.  
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Pour déterminer cette hiérarchisation des justes valeurs, le Groupe a passé en revue l’ensemble des 

instruments  financiers évalués à la juste valeur, afin d’évaluer l’importance des données observables, 

soit directement, soit indirectement sur les marchés. Parmi les données de marché observables 

figurent : 

• courbes de « credit spreads » déterminées à partir des prix des contrats « Credit default 

swaps » (CDS) ; 

• taux d’intérêts interbancaires ou taux swap ; 

• cours de change des devises ; 

• indices boursiers ; 

• « credit spreads » des différentes contreparties. 
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Actifs et passifs financiers évalués à la juste valeur : 
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Les variations dans la ventilation entre les différents niveaux de juste valeur d’une période à l’autre des 

différentes rubriques trouvent essentiellement leur explication dans les variations de juste valeur.  

Ainsi, 4,9% des actifs financiers sont classés au niveau 1 (contre 4,8% au 31 décembre 2018), 78,1% 

au niveau 2 (contre 81,1% au 31 décembre 2018) et 16,9% au niveau 3 (contre 14,1% au 31 décembre 

2018).  

Pour les passifs financiers, la quasi-totalité des instruments financiers est affectée au niveau 2 avec 

une proportion de 99,9% au 30 juin 2019 contre 100,0% pour l’exercice précédent. 

La maison mère du Groupe a recours à des modèles d'évaluation se basant sur des données de 

marché pour déterminer la juste valeur des positions classées au niveau 2 et à des modèles 

d’évaluation se basant sur des estimations et des données de marché pour déterminer la juste valeur 

des positions classées au niveau 3 au 30 juin 2019.  

 

Détails du niveau 3 : 
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Le volume total des actifs financiers de niveau 3 correspond à 16,9% du total des actifs financiers 

évalués à la juste valeur au 30 juin 2019, contre 14,1% au 31 décembre 2018. L’augmentation du 

niveau 3 au 30 juin 2019 s’explique principalement par une augmentation des évaluations des 

instruments financiers concernés. 

 

 

Analyse de la sensibilité des instruments financiers de niveau 3 : 

 

A la vue du faible montant repris au 30 juin 2019 ainsi qu’au 31 décembre 2018, la maison mère du 

Groupe n’a pas procédé à une analyse de sensibilité pour les instruments de dettes.  
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6 INFORMATION SECTORIELLE 
 
 

Conformément à la norme IFRS 8, le Groupe publie une information sectorielle basée sur son 

organisation interne par départements et sur son système d'informations financières (« management 

view »). 

 

 

 

L’écart constaté entre les chiffres des différents segments et les chiffres du bilan consolidé, présenté 

dans la colonne réconciliation, provient de la marge d’intérêts. 

 

La principale divergence dans la marge d’intérêts provient de la méthodologie de calcul des taux de 

cession interne. 

 

Au 30 juin 2019, l’écart méthodologique constaté sur la marge d’intérêts est de EUR 3,3 millions. 
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