RAPPORT DE GESTION DU GROUPE BCEE SUR BASE DE
L' INFORMATION CONSOLIDEE INTERMEDIAIRE RESUMEE AU 3 0 JUIN 2012

La Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembdbtgre le premier semestre 2012 sur des résultats
tout a fait remarquables.

Malgré les incertitudes économiques et les tauntéléts tres faibles, la BCEE a su développer
fortement ses activités de collecte de dépbts ptéts.

Les dépbts de la clientéle ont progressé de 19rit% & 30 juin 2011 et le 30 juin 2012. Méme st un
partie de cette progression est liee a des démitd terme, et donc volatils, elle témoigne de la
confiance de la clientéle envers "sa" banque.

L'environnement de taux bas a amené la BCEE aagvet et a commercialiser des produits innovants
et sOrs. Ainsi, elle a lancé au début de 'annéeélgdt a taux progressif s’adressant a la clierdéte
particuliers. 1l s’agit d’'un compte libellé en eudiune durée de 18 mois a 5 ans. Les taux d’itgéré
sont fixés lors de la souscription pour toute leedude vie du compte et progressent tous les 6 mois
Les packages électroniques E-Zebra s’adressenintiedegnent a la clientele des particuliers
privilégiant les canaux électroniques tels que $-8enet Mobile et S-Bank pour effectuer leurs
opérations bancaires courantes.

L’agence Online constitue le canal de distributipm compléete I'offre d’infrastructures de la BCEE e
ajoutant a I'agence traditionnelle, au Web Banleéb@u Mobile Banking une structure qui répond aux
besoins de I'évolution récente de la relation bafdient. L'agence propose les mémes services gu'un
agence traditionnelle sauf gu'elle ne constituedegsoint de vente physique.

La Banque compte actuellement plus de 168.000 cwioves S-net, ce qui confirme sa position
incontestée de leader sur le marché des servicesmibas électroniques au Luxembourg. Des extraits
électroniques sont désormais proposés a tous tlestders d’'une convention S-net.

Les préts et avances a la clientéle ont augmen#®4dé sous I'effet d'une forte demande pour letspré
hypothécaires. Dans le contexte actuel la BCEE oerdialise activement les préts a taux fixe
protégeant l'investisseur contre une hausse degltiatéréts.

Le bénéfice net du Groupe BCEE s’éléve a 126,9an8ld’euros au 30 juin 2012 contre 112,1 millions
d’euros un an plus t6t, en hausse de 14,8 milldbesros ou de 13,2%.

Le produit bancaire a enregistré une hausse de.6,0%

La marge nette d’intérét est en progression de%3jEce a la forte hausse des dépodts de la ckentel
non bancaire et a I'accroissement de l'activité d@eéslits.

Le résultat sur commissions est en augmentatiodOjd2% grace au dynamisme des activités de la
clientele non bancaire dans le domaine des créddss paiements.



Les revenus de valeurs mobiliéres a revenu variatmieaugmenté de 8,0% en raison de la hausse des
dividendes en provenance de certaines participattratégiques détenues par la Banque et n’entrant
pas dans le périmetre de consolidation.

Le résultat sur instruments financiers passe d& rillions d’euros au 30 juin 2011 a -23,0 millions
d’euros au 30 juin 2012. Par définition plus vdégtcette rubrique inclut le résultat de I'activitégoce

de valeurs mobilieres et d’instruments dérivés, Hésultats de réalisations des actifs financiers
disponibles a la vente, le résultat sur opératamsouverture de juste valeur ainsi que les omérsitie
change. La variation significative de cette catégde revenu trouve son origine dans le reclassedsen
swaps d'intéréts, initialement actés a la catégerésultat sur opérations de couverture», vers la
catégorie « résultat sur instruments financierserét a des fins de transaction», suite a la vantuo
provisionnement des actifs qui étaient couvertsrégine.

La politique de gestion rigoureuse des budgetmadila progression des frais généraux de la BCEE a
2,0% mais assure la poursuite des investissemeis ks projets stratégiques et réglementaires.
D’importants projets d’optimisation et d'automatisa des processus contribuent a améliorer
constamment la productivité. Ces éléments ont gedaicompenser |'effet de la croissance struceurell

des frais de personnel tout en préservant la gudlitservice rendu.

Fidéle a sa tradition de gestion prudente des esqle crédit, la Banque effectue un suivi contiau d
I'évolution du risque de crédit sur le marché loeabkur son portefeuille d’'investissement inteovai.
Tous les risques identifiés font I'objet d’'une rewapécifique et permanente.

A la rubrique des capitaux propres, la réserveedgaluation s’éléve a 390,7 millions d’euros ayus®
2012, en diminution de 53,8 millions d’euros ou1d&1% par rapport au 30 juin 2011. Le total des
capitaux propres du Groupe passe de 3.013,6 nsllibeuros au 30 juin 2011 a 3.121,4 millions au 30
juin 2012, soit une augmentation de 3,6% ce quotgne de la solidité financiere toujours croissatie
Groupe.

La Banque continue ses efforts relatifs a I'implétaéon de la réglementation CRR/CRD IV, dont
I'application au niveau européen est prévue ampaetjanvier 2013. Les principaux chantiers coneetn
le respect de nouveaux ratios de solvabilité ptusts, le calcul de nouveaux ratios de liquidité e
I'introduction d’un ratio mesurant I'effet de leviel’avancement des travaux préparatoires garémtit
conformité de la BCEE a ces nouvelles exigencdsméntaires.

L’exercice de recapitalisation bancaire conduit2€i1 par I'Autorité bancaire européenne (ABE) a
imposé aux banques participantes le respect diim da solvabilité « Core Tier 1 » de 9% a parér d
juin 2012. La BCEE affiche un ratio « Core Tier de 16,2% au 30 juin 2012, dépassant ainsi tres
largement les exigences posées par I'ABE.

Dans le cadre d'un exercice global de révision destions des banques européennes au premier
semestre 2012, 'agence de notation Moody’s a édeid5 juin 2012 la notation des banques frangaise
belges, néerlandaises et luxembourgeoises en rdiesda crise de la dette souveraine et bancaire en
Europe. Moody’s a baissé d’'un cran la notation |tergne de la BCEE a Aal avec une perspective
stable. Cette notation correspond a la deuxiematioatla plus élevée possible et compte parmi les
meilleures attribuées actuellement a une banquguddnet dans la zone euro. Le 25 juillet, suite au
changement de la perspective de la notation datllEkembourgeois de Aaa stable vers Aaa négative,
la méme agence a ajusté la perspective de la owotdé la BCEE de Aal stable vers Aal négative.
L’agence de notation Standard & Poor’s a attribaéndtation AA+ avec perspective négative a la
BCEE.



Perspectives pour le second semestre 2012

La forte dégradation des indicateurs économiquespéens au cours de la premiére moitié de I'anmée e
cours va certainement se répercuter sur le dynaaistonomique européen au second semestre de
'année 2012.

Les pouvoirs publics et les institutions supramsles devront mettre en oeuvre des moyens d’action
efficaces permettant d’endiguer la crise de laedé#ins la zone euro. Le soutien par la Banque &@entr
Européenne s’est déja traduit par plusieurs baissesécutives du taux directeur et pourrait se
poursuivre par de nouveaux achats d’obligationgat’En vue de faciliter le refinancement des dettes
des Etats concernés.

Au Luxembourg, le secteur financier restera ladarmtrice de 'économie domestique. Si la récession
prévue pour la zone euro reste modérée et qu'ugegtion de la situation en Espagne et en Itaid p
étre évitée, alors les marchés financiers poursmntstabiliser et la croissance domestique pourra
redémarrer.

Dans le contexte particulier décrit ci-dessus, GEE va surveiller de prés la situation sur les im&sc
financiers internationaux et prendra les mesurdasstunposent pour absorber les chocs financiers
éventuels sans mettre en péril le développemenGrhupe qui continuera a agir comme acteur
responsable au service de ses clients et de |'éuenwationale.

La baisse du taux directeur de la Banque Central®deenne a son plus bas niveau historique
intervenue le 5 juillet 2012 ne restera pas sapgro@ission négative sur I'évolution de la marge
d’intérét de la BCEE au second semestre 2012 deku-

Des événements importants, mettant en cause lehemaarmale des affaires du Groupe BCEE, ne se
sont pas produits apres la cléture au 30 juin 2012.

Luxembourg, le 29 aolt 2012

Pour le Comité de direction

Michel Birel Jean-Claude Finck
Directeur Général adjoi Directeur Génér.



BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT
LUXEMBOURG

depuis 1856

Le: Comité de direction Luxembourg, le 29 aodt 2012

Concerne : Déclaration sur la conformité des états financiers consolidés résumeés
et du rapport de gestion conformément aux dispositions de |'article 3
de la « Loi Transparence »

Par la présente, nous confiimons qu'd notre connaissance, le jeu d'états
financiers résumés consolidés au 30 juin 2012 établi conformément aux Normes
internationales d'informations financiéres telles qu'adoptées par I'Union européenne
relative a I'lInformation financiére intermédiaire (“IAS 34") donne une image fidéle et
honnéte des éléments d'actif et de passif, de la situation financiére et des profits ou
pertes, et que le rapport de gestion intermédiaire représente fidélement les
informations exigées en vertu de |'article 4 (4) de la Loi.

Pour le Comité de direction

Michel Birel Jean-Claude Finck
Directeur Général adjoint Directeur Général

1, place de Metz, L-2954 Luxembourg, Tél.: (+352) 4015-1, Fax: (+352) 4015-5080, e-mail: direction.bcee@bcee.lu
BIC BCEELULL, R.C.S. Luxembourg B 30775, www.bcee.lu



BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT
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Rapport d’examen d’Information Financiére Consolidée Intermédiaire Résumée

Au Comité de Direction de la
Banque et Caisse d’Epargne de I’Etat, Luxembourg

Introduction

Nous avons procédé a 'examen du bilan consolidé résumé de la Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat,
Luxembourg et de ses filiales (Ie « Groupe ») au 30 juin 2012, ainsi que du compte de résultat
consolidé résumé, de I’état résumé du résultat global consolidé, de I'état résumé des variations des
capitaux propres consolidés et de I’état résumé consolidé des flux de trésorerie pour la période de six
mois se terminant a cette date, et de 'annexe contenant un résumé des principales méthodes
comptables et d’autres notes explicatives. Le Comité de Direction est responsable de 1’établissement et
de la présentation sincére de cette information financiére intermédiaire conformément aux Normes
Internationales d’Informations Financieres telles qu’adoptées dans I'Union Européenne relatives a
I'Information Financiére Intérimaire (« IAS 34 »). Notre responsabilité consiste a émettre un rapport
sur cette information financiere consolidée intermédiaire résumée sur la base de notre examen.

Etendue de ’examen

Nous avons effectué notre examen selon la norme internationale relative aux missions d’examen
ISRE 2410, « Examen de l'information financiere intérimaire effectué par le réviseur d’entreprises
agréé de l'entité » telle qu’adoptée pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur
Financier. Un examen de l'information financiere intérimaire consiste a obtenir les informations
estimées nécessaires, principalement des personnes responsables des aspects comptables et financiers,
et 2 mettre en ceuvre des procédures analytiques ainsi que toutes autres procédures appropriées. Un
examen ne comprend pas tous les contrbles propres a un audit effectué selon les normes
internationales d’audit et ne permet donc pas d’obtenir I'assurance d’avoir identifié tous les points
significatifs qui auraient pu I'étre dans le cadre d'un audit. En conséquence, nous n’exprimons pas
d’opinion d’audit.

PricewaterhouseCoopers Société coopérative, 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°00123693) 5
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - Capital social EUR 516 950 - TVA LU17564447
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Conclusion

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
I'information financiére consolidée intermédiaire résumée ci-jointe ne donne pas une image
fidele de la situation financiére du Groupe au 30 juin 2012, ainsi que des résultats pour la
période de six mois se terminant a cette date conformément a IAS 34.

PricewaterhouseCoopers Société coopérative Luxembourg, le 29 aoiit 2012
Représentée par

Pierre Krier
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Information financiére consolidée intermédiaireurége
au 30 juin 2012

Bilan consolidé résumé au 30 juin 2012

ACTIF du Bilan

Notes 30/06/201. 31/12/201. 30/06/201.
en eurot
Caisse et avoirs aupres des banques centrales 3.1 1.2385654 2.459.527.085 2.227.820.p67
Préts et avances au colt amorti - Etablissementssdi 3.8. 6.082.841.170 5.858.242.107  8.189.944.288
Préts et avances au colt amorti - Clientéle 3.9. 265030.486 16.594.034.2B8 17.207.769J043
Instruments financiers détenus a des fins de tctinsa 3.2.1./3.7 76.754.438 235.341.022 188.314978
Instruments dérivés de couverture 3.7. 69.427.16[L 149.193.0p4 124.158.p18
Titres disponibles a la vente - Valeurs mobili@esvenu fixe 3.2.2. 9.907.404.995 8.438.492(520 8MBN37§
Titres disponibles a la vente - Valeurs mobiliéke@svenu variable 3.2.2. 877.529.556 788.561].055 858129
Titres détenus jusqu'a échéance 3.3. 4.180.415.303  4.644.327.498  5.689.358,039
Parts mises en équivalence 189.316.948 285.573.6]19 272.770.p27
Immobilisations corporelles et incorporelles 199.359.006 206.083.078 203.260.689
Impots différés 3.11. : 43.335.63jL -
Autres actifs 3.10. 54.454.698 38.704.8P5 42.109.p05
Créance nette fonds de pension 3.15. 9.950.70p - -
TOTAL de I'ACTIF 38.114.733.01p 39.741.415.401 43.046.100}654
PASSIF du Bilan

Notes 30/06/201. 31/12/201. 30/06/201.
en eurot
Dépots évalués au colit amorti - Etablissementséiitc 3.13. 4.456.478.381  4.255.615.701  4.502.531.480
Dépots évalués au colt amorti - Clientéle privégeeteur public 3.14. 22.280.967.214 24.324.263.115 26.565.494.100
Instruments financiers détenus & des fins de tctinsa 3.2.1./3.7 158.466.500 150.587.688 205.454.046
Instruments dérivés de couverture 3.7. 471.223.67b 713.548.684 729.140844
Emissions de titres 3.12. 7.189.534.044 7.277.048.463 7.638.613.366
Provisions 3.16. 4.281.364 4.813.364 4.532.164
Autres passifs 3.17. 388.117.425 63.747.0L7 137.728J995
Impdts courants 3.11. 78.967.151 75.779.37% 102.201.711
Imp6ots différés 3.11. 73.095.259 - 14.172.987
Engagement net fonds de pension 3.15. 1 17.199.314 24.867.4119
Sous-total PASSIF a reporter (avant capitaux propre) 35.101.131.093 36.882.603.320 39.924.737.112

Les notes figurant en annexe aux pages 16 a 4péotié intégrante de I'information financiére colidée intermédiaire résumée.



BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Information financiére consolidée intermédiaireurége

au 30 juin 2012

Bilan consolidé résumé au 30 juin 2012 (suite)

CAPITAUX PROPRES du Bilan

en euros

Report sous-total PASSIF avant capitaux propres
Capital souscrit

Réserve de réévaluation
° Actifs disponibles a la vetr

Réserves consolidées
° Différence de mise en équivalence
Résultat de I'exercice

Sous-total capitaux propres attribuables aux pébgires
de la société mére

Intéréts minoritaires

Total capitaux propres

Notes

30/06/201

35011.131.05

173.525.46
444.481.90
443.025.45]
2.281.886.71

133.649.

112.134.34

3.012.028.4

1.573.53]

3.013.601.95

il

J

/
D

D
7
B

p2

4

D

31/12/2011

36.882.603.3R0

173.525.467
221.836.111
217.454.695
2.335.655.411
206.718.030
125.972.275

2.856.989.p64

1.823.237

2.858.812.481

30/06/2012

39.924.737{112

173.525.467
390.708.187
385.342.145
2.428.698]655
212.696.081
126.906.031

3.119.838.340

1.525.202

3.121.363/542

TOTAL du PASSIF y inclus les CAPITAUX PROPRES

38.114733.011

39.741.415.801

43.046.100.p54

Les notes figurant en annexe aux pages 16 a 4péotié intégrante de I'information financiére colidée intermédiaire résumée.



BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG

Information financiére consolidée intermédiaireurége

au 30 juin 2012

Compte de résultat consolidé résumé au 30 juin 2012

en euros Notes 30/06/2011L 30/06/2012
Résultat d'intéréts 4.1. 200.825.30p 227.842.1p9
Revenu de valeurs mobilieres 4.2. 29.858.218 32.248.0B3
Commissions 4.3. 50.315.04B 55.427.5p4
RESULTAT SUR INTERETS, DIVIDENDES ET COMMISSIONS 280.998.56 315.517.716
Résultat réalisé sur instruments financiers noeeigmeés a la juste valeur
au compte de résultat 4.4, -9.493.29p 5.420.431
Résultat sur instruments financiers détenus aidsslé transaction 4.5 73.970 -28.933.080
Résultat sur opérations de couverture 4.6. -516.611 -4.190.234
Différences de change 2.329.799 4.665.246
Autres produits d'exploitation 4.7. 2.990.558 2.470.3%9
Autres charges d'exploitation 4.7. -231.458 -2.131.922
PRODUIT BANCAIRE 276.151.520 292.818.496
Frais du personnel 4.8. -86.837.49Pp -88.451.5p9
Autres frais généraux administratifs 4.9. -32.900.54P -33.528.1p9
Corrections de valeur sur immobilisations corpe®kt incorporelles -10.888.0036 -11.205,863
RESULTAT APRES FRAIS GENERAUX 145.525.436 159.632.9p5
Corrections de valeur nettes sur risques de cirédlifiduels et collectifs 4.10 -20.253.815 -953.724
Provisions 4.11. 40.278 281.2Q0
Quote-part dans le résultat des entreprises miséguvalence 14.529.0p6 5.224.095
RESULTAT AVANT IMPOTS ET ACTIFS NON COURANTS 139.840.955 164.184.496
Impdts sur le résultat provenant des activitésraides 4.12. -36.213.903 -36.598.821
Imp6bts différés 4.12. 9.197.96p 73.812
RESULTAT DE LA PERIODE 112.825.018 127.659.487
DONT:
RESULTAT DE LA PERIODE ATTRIBUABLE AUX INTERETS X
MINORITAIRES 690.675 753.456
RESULTAT DE LA PERIODE ATTRIBUABLE AUX PROPRIETAIRES j )
DE LA MAISON MERE 112.134.343 126.906.031
10

Les notes figurant en annexe aux pages 16 a 4péotié intégrante de I'information financiére colidée intermédiaire résumée.



BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Information financiére consolidée intermédiaireurége

au 30 juin 2012

Etat résumé du résultat global consolidé au 30 juin 2012
en euros

30/06/2011 30/06/2012

Résultat de la période 112.825.018 127.659.487
Actifs disponibles a la vente 156.697.76p  226.928.996

° Variation des résultats d'évaluation 147.094.159 232.167.096

° Résultats de vente réalisés via le compte ddtaésu 9.603.609 -5.238.100
Ecarts actuariels sur régime de pension a prestd&bnie 3.155.69¢ -8.163.1015
Couverture de flux de trésorerie -1.003.21% 1.382.039
Impact imp6ts différés -31.209.11%  -57.088.002
Autres éléments du résultat global pour la période nets d'impots 127.641.123 163.059.938
Résultat global total de la période 240.466.141 290.719.4p5
dont part attribuable:
- aux intéréts minoritaires 690.675 753.456

- aux propriétaires de la société meére

239.775.466 9.265.969

Les notes figurant en annexe aux pages 16 a 4péotié intégrante de I'information financiére colidée intermédiaire résumée.

11



BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Information financiére consolidée intermédiaireurége
au 30 juin 2012

Etat résumé des variations des capitaux propres consolidés au 30 juin 2012

en euros
Capital Réserves Réserve de . Total capitaux Intéréts Total
Résultat net
souscrit consolidées réévaluation propres minoritaires apitaux
propriétaires propres
société mere
Au 1% janvier 2012 173.525.46f  2.335.655.4]L1 221.836.JL111 125.974.275 2896 1.823.217 2.858.812.481
Affectation du résultat 2011 - 125.972.27p - -125.972.2y5 - - -
Résultat net semestriel 2012 - - - 126.906.03) 126.906.01 753.456 127.659|487
Distribution pour I'exercice 2011 -30.000.400 {310.00 -30.000.040
Ecart actuariel sur fonds de pension -5.812]138 .81:513 -5.812.138
Résultat net d'évaluation des opérations sur
instruments financiers disponibrl)es ala vente i i 167.888.05 i 167.888.0p0 i 167.888.p50
:ue);slél(teattrg:;rirei;/aluatlon sur couverture de i i 984.024 984.024 984.0%
Autres - 2.883.10 2.883.1Q47 -1.051.471 1.831.636
Au 30 juin 2012 173.525.46f  2.428.698.6p5 390.708.JL87 126.904.031 33334 1.525.2(02  3.121.363.342
Capital Réserves Réserve de . Total capitaux Intéréts Total
Résultat net
souscrit consolidées réévaluation propres minoritaires apitaux
propriétaires propres
Société mere
Au 1% janvier 2011 173.525.46f  2.098.152.1]3 319.087.p33 215.934.764 760837 2.522.612 2.809.223.447
Affectation du résultat 2010 - 215.935.764 - -215.935.7¢4 - - -
Résultat net semestriel 2011 - - - 112.134.348 112.134.343 - 112.134.843
Distribution pour I'exercice 2010 -30.000.900 {310.00( -30.000.040
Ecart actuariel sur fonds de pension 2.246|854 46854 2.246.854
Résultat net d'évaluation des opérations sur
instruments financiers disponibrl)es ala vente i i 126.108.56¢ i 126.108.5p1 i 126.108.561
:ue);slél(teattrg:;rirei;/aluatlon sur couverture de i i 714.29] 714.200 714.262
Autres - -4.448.08 -4.448.041 -949.0f5 -5.397.]156
Au 30 juin 2011 173.525.46f 2.281.886.7[L0 444.481.p02 112.134.343 P8 227 1.573.537 3.013.601.959

Les notes figurant en annexe aux pages 16 a 4péotié intégrante de I'information financiére colidée intermédiaire résumée.
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Information financiére consolidée intermédiaireurége
au 30 juin 2012

Etat résumé consolidé des flux de trésorerie au 30 juin 2012

Trésorerie et équivalents de trésorerie
30/06/2011 30/06/2012

en euros
Caisse et avoirs auprées des banques centrales 513818 2.227.821.393
Préts et avances au co(t amorti - Etablissementsétht 3.573.862.892 6.553.502.904
Préts et avances au co(t amorti - Clientéle 1.04R3 30 2.309.578.931
Instruments financiers détenus a des fins de tititsa 274.629 24.18
Titres disponibles a la vente - Valeurs mobilieéae®venu fixe 520.901.365 368.021.490
Titres détenus jusqu'a échéance 409.724.94% 609.292.485

5.989.602.69F 12.068.241.5B8

Le tableau des flux de trésorerie présente les entrées sirties de trésorerie. La trésorerie et les équitzatie
trésorerie comprennent les fonds en caisse, les avoirs aupres des lcamtjades ainsi que tous les avoirs venant
a échéance endéans 90 jours.

Le tableau des flux de trésorerie classe les flux de tmsode la période en activités opérationnelles,
d’investissement et de financement.

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

- Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles avattorades actifs et passifs opérationnels :

Les notes figurant en annexe aux pages 16 a 4péotié intégrante de I'information financiére colidée intermédiaire résumée.

30/06/2011 30/06/2012
Intéréts regus 534.670.052 584.875.910
Intéréts payés -306.379.71% -315.648.446
Revenus de valeurs mobilieres 29.858.218 32.248.033
Commissions recues 62.776.11% 68.751.349
Commissions payées -12.461.072 -13.323.715
Autres produits d'exploitation 2.990.553 2.470.398
Impdts courants -36.213.903 -36.598.8431
Autres frais généraux administratifs -115.389.018 -118.197.969
Autres charges d'exploitation -231.4594 -2.131.921
Sous-total 159.619.772 202.444.698
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Information financiére consolidée intermédiaireurége
au 30 juin 2012

- Flux de trésorerie provenant des variations d’actifs opérationnels :

Variations nettes 30/06/2011 30/06/2032
Instruments financiers détenus a des fins de tcdiosa 898.528 641.190
Titres disponibles a la vente - Valeurs mobilickegvenu fixe 562.324.9%7 288.145.341
Titres disponibles a la vente - Valeurs mobilickegvenu variable -15.070.3P9 -12.175.152
Préts et avances au codt amorti - Etablissementsédiit -536.116.395 1.063.393.507
Préts et avances au codt amorti - Clientéle -1.388569 -93.543.51f8
Instruments dérivés de couverture 6.302.989 -1.341.191
Autres actifs -4.370.037 -3.264.991
Sous-total -1.374.158.82p 1.241.855.2P6

- Flux de trésorerie provenant des variations des passifs opérationnels :

Variations nettes 30/06/2011 30/06/20142

Titres détenus a des fins de transaction - Venticauvert -171.8%2 403.6p8
Dépots évalués au co(it amorti - Etablissementsélitc 458.664.86p 247.493.2p4
Dépbts évalués au colt amorti - Clientéle -721.714.7 2.242.003.632

Instruments dérivés de couverture -15.882.45% 19.107.999
Autres passifs 336.666.848 87.132.9%5
Emissions de titres -68.206.590 402.379.166
Sous-total -10.700.868 2.998.520.6]14

[Flux de trésorerie provenant des activités opératimnelles | -1.225.239.92p 4.442.820.538

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement

Les notes figurant en annexe aux pages 16 a 4péotié intégrante de I'information financiére colidée intermédiaire résumée.

30/06/2011 30/06/2012
Acquisition de titres disponibles & la vente - \tatemobiliéres a reven 19.287.297 -820.8da
variable
Ce§sion de titres disponibles a la vente - Valegbilieres a revenu i 5338820
variable
Acquisition de valeurs mobiliéres a revenu variatfidiales - -4.194
Cession de valeurs mobiliéres a revenu variablkalds - 190
Acquisition de titres détenus jusqu'a échéance 156.077.708 -1.778.110.9p1
Cession / remboursement de titres détenus jusqo&aéce - 635.115.099
Acquisitions / cessions d'actifs incorporels efpooels 13.519.371 13.505.1%2
Flux de trésorerie provenant des activités d’'invessement 188.884.31 -1.124.976.670
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Information financiére consolidée intermédiaireurége
au 30 juin 2012

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

30/06/2011 30/06/2012
Produits de I'émission de passifs subordonnés -BHE8 -13.012.13}1
Distribution du résultat -30.000.000 -
Flux de trésorerie provenant des activités de finasement -35.168.8619 -13.012.1B1
Variation nette -1.071.524.42pD 3.304.831.737

La distribution de bénéfice a I'Etat luxembourgeois au titre derdice@ 2011 a été effectuée le 2 juillet 2012.

Variation des comptes de trésorerie et des équivalents de toésrie

30/06/2011 30/06/2012
Situation au ler janvier 7.038.624.523 8.863.448.518
Variation nette de trésorerie -1.071.524.42p 3.304.831.737
Effet de la variation du taux de change sur laonere et le:
équivalents de trésorerie 22.502.599 -1.000.386.6p7
Situation au 30 juin 5.989.602.69b 11.167.893.588
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiére consolidée intediaére résumée
au 30 juin 2012

1 INFORMATION GENERALE

La Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg (ci- apaBanque"), instituée par la loi du
21 février 1856 et régie par la loi du 24 mars 1989, est un éthbssd public autonome, doté de la
personnalité juridique. Elle est placée sous la haute samveslldu membre du Gouvernement ayant le
département du Trésor dans ses attributions.

Le siege de la Banque est situé 1, place de Metz & L-2954 Luxembourg.

Dans les limites fixées par les lois et reglements agigibs aux établissements de crédit, la Banque a pour
objet de faire toutes opérations bancaires et financiérsisque toutes opérations analogues, connexes ou
accessoires a celles-ci.

L’information financiere consolidée intermédiaire résumée séigsentiel IFRS nternational Financial
Reporting Standards tel qu'adopté par I'Union européenne concerne le Groupe dont la BenGaésse

d'Epargne de I'Etat, Luxembourg est la société mere.

L'effectif moyen du Groupe au 30 juin 2012 était de 1.802 personnes (1.804nperson31 décembre
2011).

L'exercice social coincide avec I'année civile.

17



BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiére consolidée intediaére résumée
au 30 juin 2012

2 PRINCIPES D’ELABORATION DE LINFORMATION FINANCIERE CONSOLIDEE
INTERMEDIAIRE RESUMEE

2.1 Respect des principes généraux IFRS

L'information financiére consolidée intermédiaire résumée du Graupe0 juin 2012 a été établie
conformément a la norme IAS 34 «Information Financiére Internmédia Elle doit étre lue
conjointement avec les comptes annuels consolidés du Groupedgge3tibre 2011 qui ont été préparés
sous le référentiel IFRS.

Il n'y a pas de normes et interprétations dont I'application est obligatgartir du  janvier 2012.

Le Groupe n'a pas anticipé de normes et dinterprétations thapylication n’est pas obligatoire au
1% janvier 2012 et estime gu’aucune n’aura un impact matériel.

L'activité du Groupe n’est pas soumise a des fluctuations saisonnieres.

2.2 Principes et regles comptables

Les principes comptables sont identiques a ceux appliqués aux cooneldes au 31 décembre 2011 et
décrits dans lesdits comptes.

221 Périmétre de consolidation

2.2.1.1 Filiales consolidées par intégration globale

Le périmétre des filiales consolidées par intégration globale resté inchangé par rapport au
31 décembre 2011 ; en revanche, certains pourcentages des droits detwdtangé, mais de facon non
matérielle.
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiére consolidée intediaére résumée
au 30 juin 2012

Les filiales entrant dans le périmetre de consolidation :

Désignation % des droits de vote
Lux-Index US Advisory S.A. 76,13
Lux-Pension Advisory S.A. 83,88
Lux-Garantie Advisory S.A. 83,57
Lux-Croissance Advisory S.A. 87,37
Luxcash Advisory S.A. 87,33
Lux-World Fund Advisory S.A. 86,70
Lux-Protect Fund Advisory S.A. 93,00
BCEE Asset Management S.A. 90,00
Luxbond Advisory S.A. 89,90
Bourbon Immobiliere S.A. 99,90
Luxembourg State and Savings Bank Trust Company S.A 99,90
Spuerkeess Ré S.A. 100,00

2.2.1.2 Entreprises associées mises en equivalence

Le périmétre des entreprises associées mises en équevala pas été modifié depuis le 31 décembre
2011.

Les entreprises associées du Groupe :

Entreprises associées Fraction du capital détenu en %

Participations directes

Société Nationale de Contréle Technique S.ar.l. 20,00
Luxair S.A. 21,81
Société de la Bourse de Luxembourg S.A. 22,74
Société du Parking du Théatre S.A. 26,23
Europay Luxembourg S.C. 27,90
Visalux S.C. 35,46
La Luxembourgeoise S.A. 40,00
La Luxembourgeoise-Vie S.A. 40,00
BioTechCube S.A. 50,00
Participations indirectes

Pecoma International S.A. 33,30
EFA Partners S.A. 29,02
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiére consolidée intediaére résumée
au 30 juin 2012

Transactions en monnaies étrangeres

Pour les devises principales, les taux de change suivants ariliéés pour la conversion des comptes

consolidés.

Un euro est égal a :

30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
CHF 1,2081 1,2160 1,2017
GBP 0,9053 0,8378 0,8069
JPY 116,4600 100,1400 99,9000
SEK 9,1624 8,9294 8,7831
usD 1,4484 1,2936 1,2572
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiére consolidée intediaére résumée
au 30 juin 2012

3 NOTES AU BILAN CONSOLIDE RESUME *
(en euros)

3.1 Caisse et avoirs auprés des bangues centrales

La trésorerie se compose de la caisse et des augires des banques centrales. La réserve obigatoi
aupres de la Banque centrale du Luxembourg estiggré®e sous ce poste. Il s’agit de réserves miesnal
destinées a satisfaire I'exigence de réserve ingopaéla Banque centrale. Des lors, ces fonds mepss
disponibles au financement des opérations courauté€sroupe. Le taux de réserve obligatoire a étséa
de 2% a 1% des exigibilités rentrant dans I'assiat la réserve a partir de la période de référéébatant

le 18 janvier 2012. L’augmentation substantielleceeposte depuis juin 2011 provient du placement a
court terme de liquidités excédentaires de la Baragyprés des banques centrales.

Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Caisse 58.752.561 55.564.5Y2 51.142 452
Réserve obligatoire 380.686.42p 898.606.9p2 37.%50
Dépdts aupres des banques centrales 1.799.571 B5@3 ] 2.176.640.5¢5

Total 441.238.55¢ 2.459.527.0B5 2.227.820{567

! D'éventuelles différences mineures entre les wsffprésentés dans les notes aux comptes et ceudiftérents états
résumés consolidés représentent uniquement désedliffes d’arrondis.
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BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiére consolidée intediaére résumée

au 30 juin 2012

3.2 Instruments financiers
3.2.1  Actifs et passifs financiers détenus a des fins di@nsaction
Actifs 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2¢12
Instruments financiers non dérivés 5.453|297 7.049.05 2.956.254
Instruments dérivés (note 3.7.) 71.301)141 228.38p.96 185.358.7244
Total 76.754.438 235.341.0p2 188.314.p78
Passifs 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2¢12
Instruments financiers non dérivés 3.934 1.010.530 45.1p0
Instruments dérivés (note 3.7.) 158.462(564 149.587.1 205.408.926
Total 158.466.50D 150.587.6B8 205.454 046
Actifs - Instruments financiers non dérivés 30/06/201 31/12/201)L 30/06/201.2
Instruments de dettes 5.427.94Y 7.009.5%3 2.955.893
Secteur publi¢ 1.852.531 1.817.368 1.815[718
Etablissements de créglit 3.038.906 4.636|073 407.856
Clientéle "corporate 536.510 556.1]12 732.319
Instruments de capitaux propres 25.35( 501 36/
Total 5.453.29¢Y 7.010.0%4 2.956.354
Résultat latent a la cloture 136.187 162.341 163.9p5
Passifs - Instruments financiers non dérivés 30/0d21] 31/12/201fL 30/06/20].2
Ventes a découvert 3.934 1.010.530 45,120
Obligations 3.93¢ 1.010.530 44.2|72
Actions . - 849
Total 3.936 1.010.530 45,120
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au 30 juin 2012

BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiére consolidée intediaére résumée

3.2.2  Actifs financiers disponibles a la vente
Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Instruments de dettes 9.907.404.99% 8.438.492.520 8.081.710.378
Secteur publi¢ 2.977.751.5p3 2.070.777]134 1.903.62p.6
Etablissements de créglit 4.291.227.437 4.057.754.788 .064.811.94%
Clientele "corporate’ 2.638.426.085 2.309.960.598 2.148.76(
Instruments de capitaux propres 877.529.55p 788.561.0p5 818.885.422
Etablissements de créglit 2.630.404 2.367)021 2.24p.762
Clientele "corporate] 845.701.233 785.895.320 816321
Autres 29.197.919 298.714 314.859
Total 10.784.934.551 9.227.053.875 8.900.595.800
Dépréciation d'actifs financiers ("impairment") o387 -167.918.523 -61.484.793
Résultat latent a la cl6ture 542.361.20B 347.193.04 583.243/852
Dépréciation des actifs financiers disponibles a eente:
Clientéle "Corporate” Etablisstaments de Secteur Public Total
ABS/MBS Autres crédit
Situation au ler janvier 2011 55.617.089 9.322.858 365221 77.305.173
Dotations - - 5.694.882 27.300.000 32.994.882
Reprises -15.886.485 -372.183 - - -16.258 668
Amortissements de créances - - - - -
Situation au 30 juin 2011 39.730.604 8.950.675 18.068 27.300.000 94.041.387
Situation au ler juillet 2011 39.730.604 8.9501675 083103 27.300.000 94.041.387
Reclassement 1.379.361 535,865 -1.91%.226 - -
Dotations 7.536.866 1.682.418 - 72.088/984 81.308.26¢
Reprises - -310.23f -211.032 - -521.267
Amortissements de créances -7.781.876 - - - -7.787.87¢
Ecart de change 711.997 166.014 - - 878.011
Situation au 31 décembre 2011 41.570.952 11.024{737 .935.850 99.388.984 167.918.523
Situation au ler janvier 2012 41.570952 11.024.737 938850 99.388.9¢4 167.918.523
Dotations 4,992.650 857.391 750.000 - 6.600.041
Reprises -3.908.010 - -5.483.850 - -9.3911860
Amortissements de créances -5.000.000 - - -99.388.984 04.388.981
Ecart de change 601.992 145483 - - 747.075
Situation au 30 juin 2012 38.257.144 12.027.611 11.200 61.484.795

L'amortissement de créance a la rubrique "Secteblid® de 99,4 millions EUR résulte de I'échangdaldette

publique grecque contre des titres nouveaux avglication d'une décote de 53,5% suite a I'accor@tfévrier

2012 sur le nouveau plan de sauvetage de la Gaicet,que de la régle de valorisation des nouvéitnes a la

juste valeur.
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BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiére consolidée intediaére résumée

au 30 juin 2012

Résultat latent sur actifs financiers disponibles la vente:

La ventilation du résultat latent a la cléture se pésente comme suit :

o0 Les instruments de dettes

Les instruments de dettes regroupent des obligafidimux variable, des obligations a taux fixesiague

des obligations structurées. Les obligations a faexet les obligations structurées sont transémsen

taux variable par l'utilisation d’instruments dé¥s/(« asset-swaps »). Le Groupe assimile ces apérat

des couvertures de juste valeur. Les efficiencespactives et rétrospectives des opérations decome

sont proches de 100%.

30/06/2012

Ajustement de juste valeur des instruments de dette

Ajustement de juste valeur de I3
jambe du swap couvrant l'actif

Variation de valeur non

Variation de valeur couvd

ri¢ariation de valeur de couvertd

re Taux defficiefjce

variable

couverte (“credit et (taux d'intérét et prix) rétrospectif
liquidity spread")
Obligations & taux fixe 211.650.812 271.006.425 272.243.209 100,46%
et structurées
Obligations a taux 72182290

31/12/2011

Ajustement de juste valeur des instrumentle dettes

Ajustement de juste valeur de I3
jambe du swap couvrant l'actif

variable

Variation de valeur non Variation de valeur couvgriéariation de valeur de couvertyre  Taux d'efficierice
couverte ("crédit et (taux d'intérét et prix) rétrospectif
liquidity spread")
Obligations a taux fixe 373.153.950 261.893.197 263.118.454 100,47%
et structurées
Obligations a taux 119.159.300

30/06/2011

Ajustement de juste valeur des instrumentle dettes

Ajustement de juste valeur de I3
jambe du swap couvrant I'actif

Variation de valeur non

Variation de valeur couve

ri¢ariation de valeur de couverty

re Taux defficierjce

variable

couverte ("crédit et (taux d'intérét et prix) rétrospectif
liquidity spread")
Obligations a taux fixe -171.285.407 161.598.299 -160.800.574 99,51%
et structurées
Obligations a taux 74.818.362
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiére consolidée intediaére résumée
au 30 juin 2012

0 Les instruments de capitaux propres

3.3

3.4

3.5

Ajustement de juste valeur des instruments de cagitix propres
en euros 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2(12
Instruments de capitaux propres 626.866.673 577.813.1 596.070.520
Titres détenus jusqu’a échéance
Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2412
Instruments de dettes
Secteur public 697.239.8|18 356.757.[r57 411.28(3.183
Etablissements de crégit 2.993.544)038 3.693.400.281 .3294.38.30p
Clientéle "corporatg" 489.631.447 594.169.460 948189,
Total 4.180.415.30P3 4.644.327.498 5.689.358|039

Le Groupe n’a pas acté de dépréciation sur lesstdetenus jusqu’a échéance. L'augmentation diés ac

de cette rubrique s’explique par les investissemgidlisés dans le cadre de la politique de gesttift
passif et les réinvestissements de passifs a éohdafiérieure a deux ans dans des obligations deemé

duration.

Titres nantis dans le cadre de contrats de cessioétrocession

Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2412
Instruments de dettes émis par le secteur publig .2508772"

Instruments de dettes émis - autres 5.074.002 55232. 52.053.308
Instruments de capitaux propres 12.322|581 5.380.800 65.12(
Total 574.647.308 60.513.327 52.518.423

Les instruments de dettes sont issus principaleaesitportefeuilles d’actifs disponibles a la vesitesi

gue du portefeuille d’actifs détenus jusqu'a écbéan

Obligations convertibles incluses dans les différaés portefeuilles

Rubriques

30/06/2011

31/12/201

1

30/06/2412

Obligations convertibles

28.808.340

22.730,

365

225

Les obligations convertibles dans lesquelles leu@eoa investi font partie du portefeuille des actif
disponibles a la vente et sont couvertes par dapseontre les fluctuations des taux d'intérétsndoché.
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3.6

Encours souverains inclus dans les différents poffieuilles

La crise de la dette souveraine étant toujoursemire des préoccupations depuis fejdnvier 2012, la

maison meére du Groupe publie ses encours sur ds &iuverains européens suivants au 30 juin 2012:

Nominal par pays et par année d'échéance:

Pays 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Total
Espagne 100.000.000 - - - - - 65.000.000 165.000.000
Italie - 156.006.006| 139.424.424| 305.000.000{ 250.000.000 90.000.000 25.000.000 965.430.430
Portugal -|  65.000.000 100.000.000 - - -| 25.000.000]  190.000.000
Total 100.000.000f 221.006.006| 239.424.424| 305.000.000f 250.000.000] 90.000.000| 115.000.000f 1.320.430.430
Valeur comptable par classe d'actifs:
31/12/2011 30/06/2012
Actifs disponibles & |  Titres détenus Actifs disponibles a|  Titres détenus
Pays . Y Total . Y Total
la vente jusgu'a échéance la vente jusgu'a échéance
Espagne 167.939.697 5.001.740 172.941.437 160.738.150 5.110.858 165.849.008
Grece 32.871.549 - 32.871.549 - - -
Italie 1.134.927.509 - 1.134.927.509 945.572.372 - 945.572.372
Portugal 122.218.243 15.107.985 137.326.228 152.149.396 15.377.777 167.527.174
Total 1.457.956.998 20.109.725 1.478.066.723 1.258.459.918 20.488.636 1.278.948.554
Juste valeur par classe d'actifs:
31/12/2011 30/06/2012
Actifs disponibles a Titres détenus Actifs disponibles a Titres détenus
Pays . N e Total . N P Total
la vente jusqu'a échéance la vente jusqu'a échéance
Espagne 167.939.697 4.924.921 172.864.618 160.738.150 4.636.083 165.374.233
Grece 32.871.549 - 32.871.549 - - -
Italie 1.134.927.509 - 1.134.927.509 945.572.372 - 945.572.372
Portugal 122.218.243 11.204.132 133.422.375 152.149.396 14.216.607 166.366.003
Total 1.457.956.998 16.129.053 1.474.086.051 1.258.459.918 18.852.690 1.277.312.608

La Banque n'a pas d'exposition sur la dette soineendandaise.

Dans un souci de réduction de son exposition fagesque souverain italien, la Banque a continuéétker
des positions de la classe d'actifs des titresodibfes a la vente au cours du premier semestrg. 2Dds
ventes, pour un montant nominal contre-valorisé286 millions EUR, ont généré un bénéfice de
6,9 millions EUR au titre de I'exercice 2012.
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Traitement spécifique pour la Gréce et approche appliquée:

Parmi les Etats qui ont fait appel & un plan ddisoleuropéen, la Grece était le seul pays a pigrsdas
indications objectives de dépréciation suivant i@pfibn des normes IFRS, et plus précisément deriae
IAS 39, paragraphe 9iii au cours de I'exercice 2011

Dans une logique d'évaluation a la juste valeysrésence d'un marché actif de la dette souveraecejge
a la fin de l'exercice 2011, une dépréciation magea hauteur de 74,7% fut actée sur l'encours sainve

grec.

Toutes les positions détenues par la Banque & ldefil'exercice 2011 sont entrées dans le périnaietre
programme de rééchelonnement d'une partie de ta giefcque détenue par le secteur privé. L'accard d
21 février 2012 entre les ministres des FinancedJiéon monétaire européenne sur le plan de sageet
de la Gréce a fixé le taux de contribution du segbeivé a 53,5%.

L'amortissement de la provision existante de 74¢é¥espond a I'abandon de créance de 53,5% aifési qu
I'enregistrement a la juste valeur des nouveatestitecus en échange.

A la fin du premier semestre 2012, la Banque agquéa la vente des positions restantes sur le soave

grec. Ces opérations de vente ont généré une addigonnelle de 5,87 millions EUR. Le taux de pert
global pour la Banque sur les titres souverainesggse chiffre dés lors a 81,0%.
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Instruments dérivés

Actif Passif Notionnel
|Rubriques Soldes au 30/06/2012
[Instruments dérivés utilisés a des fins de transaicn 185.358.724 205.408.928 14.404.560.p57
Opérations liées au taux de change 149.627.417 40.040.635 11.499.872.583
- Swaps de change et change a terme 148.714.506 39.168.503 11.191.351.324
- autres 912.911 872.132 308.521.259
Opérations liées au taux d'intéréts 35.730.700 164.626.344 2.828.825.222
-IRS 33.933.381 162.829.024 2.652.148.743
- autres 1.797.319 1.797.320 176.676.479
Opérations liées au risque de crédit 607 741.949 75.862.552
- Dérivés de crédit (CDS) 607 741.949 75.862.552
[Couverture de juste valeur 116.618.210 729.140.844 8.624.416.536
Opérations liées au taux de change 60.902.025 101.986.885 1.264.574.887
- CCIS 60.902.025 101.986.885 1.264.574.887
Opérations liées au taux d'intéréts 3.248.616 588.341.763 5.757.197.308
- IRS (taux d'intérét) 3.248.616 588.341.763 5.757.197.308
Opérations liées aux autres indices 52.467.568 38.812.196 1.602.644.441
- IRS (autres indices) 52.467.568 38.812.196 1.602.644.441
[Couverture de flux de trésorerie 7.539.808 - 64.800.000
Opérations liées au taux d'intéréts 7.539.808 - 64.800.000
-IRS 7.539.808 - 64.800.000
[Rubriques Soldes au 31/12/2011 |
[Instruments dérivés utilisés a des fins de transaicin 228.330.968 149.577.157 11.902.839.p05
Opérations liées au taux de change 201.153.069 37.511.063 9.550.102.074
- Swaps de change et change a terme 191.427.549 27.917.707 8.776.975.002
- autres 9.725.519 9.593.356 773.127.072
Opérations liées au taux d'intéréts 27.176.612 110.687.687 2.272.546.036
-IRS 27.176.612 110.687.687 2.272.546.036
Opérations liées au risque de crédit 1.287 1.378.408 80.191.095
- Dérivés de crédit (CDS) 1.287 1.378.408 80.191.095
[Couverture de juste valeur 143.037.885 713.548.684 8.664.555.f52
Opérations liées au taux de change 51.396.419 107.069.616 796.482.791
- CCIs 51.396.419 107.069.616 796.482.791
Opérations liées au taux d'intéréts 12.837.981 575.636.619 5.880.709.826
- IRS (taux d'intérét) 12.837.981 575.636.619 5.880.709.826
Opérations liées aux autres indices 78.803.484 30.842.449 1.987.363.135
- IRS (autres indices) 78.803.484 30.842.449 1.987.363.135
[Couverture de flux de trésorerie 6.155.169 - 67.800.0¢0
Opérations liées au taux d'intéréts 6.155.169 - 67.800.000
6.155.169 - 67.800.000

-IRS
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Actif Passif Notionnel
|Rubriques Soldes au 30/06/2011
[Instruments dérivés utilisés a des fins de transaich 71.301.141 158.462.563 8.663.602.p51
Opérations liées au taux de change 54.167.013 139.929.640 6.970.203.030
- Swaps de change et change a terme 54.165.536 139.903.313 6.632.141.145
- autres 1.476 26.327 338.061.885
Opérations liées au taux d'intéréts 17.128.309 17.996.583 1.615.686.711
-IRS 17.128.309 17.996.583 1.615.686.711
Opérations liées au risque de crédit 5.819 536.340 77.712.510
- Dérivés de crédit (CDS) 5.819 536.340 77.712.510
|Couverture de juste valeur 67.377.578 471.223.675 9.965.921.829
Opérations liées au taux de change 40.768.867 70.159.333 737.740.161
- CCIs 40.768.867 70.159.333 737.740.161
Opérations liées au taux d'intéréts 12.241.333 359.987.326 6.653.408.143
- IRS (taux d'intérét) 12.241.333 359.987.326 6.653.408.143
Opérations liées aux autres indices 14.367.377 41.077.016 2.574.773.525
- IRS (autres indices) 14.367.377 41.077.016 2.574.773.525
[Couverture de flux de trésorerie 2.049.583 - 70.800.040
Opérations liées au taux d'intéréts 2.049.583 - 70.800.000
-IRS 2.049.583 - 70.800.000
3.8 Préts et avances au colt amorti — Etablissements deédit
Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2Q12
Préts interbancaires 3.794.718.606 2.911.032.387 580672
Prise en pension 2.210.123.405 2.906.154.703 3.77316
Crédits Roll-over 77.554.386 40.690.112 25.8711668
Location financement 444.8p3 364.906 401)777
Sous-total 6.082.841.17Dp 5.858.242.]IO7 8.189.9441288
Crédits confirmés non utilisés 236.867.859 52.679.412 141.271.301
Dépréciations d'actifs financiers -1.238.530 - -468.63

La variation de cette catégorie depuis Tesémestre 2011 s’explique par une augmentatiolackivité des

préts interbancaires et des opérations de pripe®esion. En ce qui concerne l'activité d’opératidagrise
en pension de titres «reverse repo », le stockca®rats en vie au 30 juin 2012 est constitué

essentiellement de contrats de type « tripartyrseveepo ».
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Dans le cas des opérations de prise en pensi@rolgpe devient propriétaire juridique des titresuseen
garantie et a le droit de vendre, respectivemelidtéealiser ces titres. En date du 30 juin 201@&ua titre

n’a été ni vendu, ni collatéralisé.

Préts et avances au codt amorti — Clientele

Rubriques 30/06/2011 31/12/201 30/06/2Q412
Clientele "retail" 8.899.334.883 9.287.293.f05 9.688.504
Clientele "corporate” 5.232.411.265 5.335.998 HEH3.993
Secteur public 1.894.294.339 1.970.742|361 1.954.880.9
Sous-total 16.026.040.4$7 16.594.034.p38 17.207.7@9.04
Crédits confirmés non utilisés 2.842.508.269 2.94053 3.069.135.406
Dépréciation d'actifs financiers -74.355.663 -59.702. -63.793.826
Dont opérations de location financement :

Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2412
Location financement 100.454.171 103.636{770 101.336.7
Total 100.454.771L 103.636.7[70 101.306.733
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Dépréciations de valeur sur préts et avances

Clienteéle retail Corporate Total
Situation au ler janvier 2011 22.205.471 61.418{647 .6B8114
Dotations 3.364.80( 3.496.135 6.860.935
Reprises -2.046.028 -4.448.544 -6.494.572
Amortissements de créances (*) - -9.634.818 -9.634.818
Situation au 30 juin 2011 23.524.243 50.831.422 74.3553
Dépréciations d'actifs sur risques individuels 13.204 50.831.42p 66.074.7p5
Dépréciations d'actifs sur risques collectifs 8.238 . 8.280.938
Total 23.524.2438 50.831.422 74.355.463
Situation au 1ler juillet 2011 23.524.243 50.831422 .338.66
Reclassement catégorie clients -4.022{226 4.022.226
Dotations - 4.983.854 4.983.894
Reprises -110.104 -15.151.793 -15.261.901
Amortissements de créances (*) -450.p50 -4.141.441 5944491
Ecarts de change - 216.294 216.29p
Situation au 31 décembre 2011 18.941.859 40.760.p62 .792.42]
Dépréciations d'actifs sur risques individuels 11.864 40.760.56p 52.421.8p6
Dépréciations d'actifs sur risques collectifs 7.386 - 7.280.565
Total 18.941.859 40.760.562 59.702.421
Situation au ler janvier 2012 18.941.859 40.760{562 7@®R421
Dotations 3.970.872 6.781.082 10.751.924
Reprises -1.729.672 -4.603.213 -6.332.884
Ecarts de change - -327.634 -327.634
Situation au 30 juin 2012 21.183.098 42.610.768 63. 733
Dépréciations d'actifs sur risques individuels 18.349 42.610.768 55.009.2[L7
Dépréciations d'actifs sur risques collectifs 8.%89 - 8.784.60D
Total 21.183.05$ 42.610.768 63.793.827

(*) L'amortissement de créances représente le mom@finitivement abandonné par le Groupe sur des

créances deépreéciées.

Encours des préts ayant généré des dépréciatid94.391.649 EUR au 30 juin 2012 contre
182.374.230 EUR au 31 décembre 2011 et 203.09£B62au 30 juin 2011.

Les corrections de valeur couvrent le montant jpadcet les intéréts.

Le stock de dépréciation au 30 juin 2012 de 63,Bioms EUR fait abstraction d'une dépréciation

spécifique de 30,8 millions EUR liée a l'intégratidans les comptes consolidées d'un sinistre sig tr

banques islandaises dédommagé via I'Associationr fouGarantie des Dépdts a Luxembourg en
2008/2009. Au 30 juin 2011 ainsi qu'au 31 décer2Btel cette provision s'élevait a 31,5 millions EUR
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3.10 Autres actifs

Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2d412
Débiteurs divers (1) 27.108.230 16.436.608 5.892.66(
Autres valeurs a recevoir a court terme (2) 16.901.8 12.729.30% 18.035.507
Autres 10.371.648 9.538.987 18.180.838
Total 54.454.698 38.704.89% 42.109.00%

(1) Principalement des opérations sur titres et coupons

(2) Principalement des opérations sur cartes de azédhéeques.

3.11 Impots : Actifs et passifs d'impots

Alors que I'imp6t courant constitue I'impdt exigihlles impbts différés correspondent aux flux dnsp
futurs auxquels I'entreprise pourrait étre assigjieh raison du décalage entre la base comptaldéate

fiscale.

En I'absence d'une nouvelle loi fiscale incorporke® normes IFRS, le Groupe calcule I'imp6t exigibl
sur base de la variation de 'actif net des padsilestaires évalués via le compte de résultat.

Au 30 juin 2012, le Groupe enregistre un actif ¢igts différés de 108.574.393 EUR et un passif
d’'impots différés de 122.747.380 EUR.

3.11.1  Actifs d'impdts

Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Impots différés 88.534.804 164.912.28]L 108.574.398
Actifs d'impots 88.534.804 164.912.281 108.574.893

Ventilation des actifs d'impéts différés en fonctide I'origine :

Rubrigues 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Instruments de dettes - application de la justeuval 72.206.721 142.282.34p 83.448.11p
Instruments de capitaux - application de la juateur 5.296.890 3.743.54t 3.888.918
Fonds de pension - écart actuariel 11.031.193  18.886.38 21.237.368
Actifs d'impéts différés 88.534.8041 164.912.28|L 108.574.398
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3.11.2 Passifs d'impbts

Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Impdt exigible 78.967.151 75.779.3Y5 102.201.f11
Impét sur le revenu 63.064.3P9 64.068.841 83.969.769
Imp6t commercidg| 15.902.822 11.710.53( 18.231.941
Imp6ts différés 161.630.068 121.576.65D 122.747.38D
Passifs dimpbts 240.597.214 197.356.02b 224.949.091
Ventilation des passifs d'impéts différés en foowtde I'origine :
Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Instruments dérivés - application de la juste valeu 589.127 1.772.25 2.170.29
Instruments de dettes - application de la justuval 20.898.791 496.1P9 1.704.178
ﬁgjmems de capitaux propres - application dsta 14.791.36] 13.383.5p4 12.527.536
Provisions prudentielles et autres provisions 12683% 105.924.75p 106.345.37p
Passifs dimpots différés 161.630.063 121.576.65p 122.747.38D

Le tableau ci-dessous présente une ventilatiomugations des imp6ts différés actifs et passifignse
gue la variation s’est opérée via les capitaux @®pu via le compte de résultat.

Impots différés actifs / passifs ov/oLzojpMewvements en | Motvements en 30/06/201p
capitaux propres | compte de résultat

Impdts différés actifs 164.912.481 -56.337{388 - 1CBEX

Impbts différés passifs -121.576.650 -1.244542 78.812 -122.747.38D

Impots différés actifs (+) / passifs (-) nets 43.3831 -57.582.430 73.8 -14.172.b87

Impots différés actifs / passifs ov/o7/20)Mouvements en |- Mouvements en 31/12/2011
capitaux propres | compte de résultat|

Impdts différés actifs 88.534.804 76.377477 - 16428R11p.

Impbts différés passifs -161.630.063 32.681.756 o365, -121.576.650

Impots différés actifs (+) / passifs (-) nets -73.626( 109.065.233 7.365.9 43.335|631

Impots différés actifs / passifs ov/oLzojMeIvements en | Motvements en 30/06/2011
capitaux propres | compte de résultat

Impbts différés actifs 121.655.451 -33.120{447 - 883N

Impbts différés passifs -172.870.818 2.042289 9.68 -161.630.063

Impots différés actifs (+) / passifs (-) nets -51.8161 -31.078.199 9.197.9 -73.095{259
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3.12

Emissions de titres

Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Bons de caisse 747.328.68p 860.049.630 972.996.P96
Papier commercial 4.481.758.448 4.730.980.956 4.935.642,368
Medium Term Notes et autres émissions 1.960.44p.954 .686D17.97) 1.729.974.702
Total 7.189.534.084 7.277.048.463 7.638.613] 366
dont:

- Emissions subordonnées 260.069.613 261.919.088 248.906.957

La Banque a émis des Euro Medium Term Notes (EMddr un nominal de 526.197.380 EUR au cours
du I semestre 2012, contre 463.397.502 EUR®aseinestre de I'année précédente.

Les nouvelles émissions sont essentiellement duas demande institutionnelle spécifique.

Nouvelles émissions au ler semestre 20111  ler semestre 2(*)12
avec échéance < 2 ans 114.900.00p 499.724.3[r7
avec échéance entre 2 ans et 5 ans 325.2()9.000 28370
avec échéance au-dela de 5 ans 23.288.502 3.003.003
Total 463.397.50p 526.197.380
dont:

- Emissions structurées (en valeur d’émission) 2 526.197.380

Les principales structures émises sont de typatekest linked ».

Emissions venues a échéance et émissions rembswaséeipativement au cours dff $emestre 2012,
respectivement 2011 :

ler semestre 2011  ler semestre 2(*)12

Echéances / remboursements 303.984.43) 441.687.5p1
Total 303.984.43y 441.687.5p1
dont:

- Emissions structurées (en valeur d’émission) IBB4AB7 407.687.551

Au cours du ¥ semestre de I'exercice 2012, le Groupe a procéd@chat d’émissions propres pour une
valeur de 27.675.000 EUR contre 8.874.848 EUR aseinestre de la méme période de I'exercice 2011.
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3.13 Dépobts évalués au colt amorti — Etablissements deédit

Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Dépbts interbancaires 3.941.827.p49 4.199.165.542 5065182
Mise en pension 514.651.332 56.450{159 47.469.298
Total 4.456.478.38{L 4.255.615.701 4.502.5314480
3.14 Dépdts évalués au codt amorti — Clientéle privée secteur public

Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Clientéle privée 18.494.427.651 20.483.0521954 22689399

- Comptes a vue et a préavis 3.809.481.675 &2847( 5.031.794.4¢7

- Comptes a terme 5.164.422.668 6.598.357.140 90.840.664

- Epargne 9.460.527.382 9.524.664.p91 9.688.383.0

- Mise en pension 59.995.976 5.282)353 5.49().951
Secteur public 3.786.539.963 3.841.210761 3.648.825.0
Total 22.280.967.214 24.324.263.715 26.565.494.100
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiere consolidée intediaére résumée
au 30 juin 2012

3.15 Fonds de pension — Plan de pension a prestationdidées

Principales estimations utilisées dans la déterinales engagements de pension :

Variables 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Taux d'actualisation pour les personnes active 5,00% 4,60% 4,00%
Taux d'actualisation pour les rentiers 4,50% 3,60% 3,50%
Croissance des salaires (y inclus indexation) 3,50% 3,50% 3,50%
Croissance des rentes (y inclus indexation) 2,50% 2,50% 2,50%
Rendement attendu 3,00% 3,00% 3,00%

Dotation nette au fonds de pension telle que rgngei a la rubrique « Frais du personnel » au codwpte

résultat :
Composants 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Codt des services rendus 1.994.p89 3.989.178 2.018.602
Codt financier 6.695.704 13.391.409 6.340.960
Rendement attendu -4.341.26]] -8.682.537 -4.577.9423
Total 4.349.030 8.698.040 3.781.739

Engagements de pension :

30/06/2011 31/12/2041 30/06/2012

Situation de départ des engagements 290.701.061 288.347 322.387.504
Codt des services rendus 1.994.p89 1.994.589 2.018.602
Coat financier 6.695.70 6.695.704 6.340.960
Prestations payées et a payer -8.356.262 -2.17B.233 .697-83]
Ecart actuariel -5.750.25 30.585.601 14.862.474
Situation au dernier du mois des engagements 285.284.84p 322.387.504 336.911.807

Actifs du plan de pension :

30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012

Situation de départ 289.417.57p 295.235.544 305.188.189
Paiement de pensions -8.356.262 -2.173.233 -8.697.933
Contribution 12.427.524 4.473.989 4.276.1450
Rendement attendu 4,341.26] 4.341.244 4.577.823
Ecart d'évaluation -2.594.55¢ 3.310.646 6.699.959
Total 295.235.544 305.188.189 312.044.888

Le montant de la contribution au premier semesitEl Zient compte d’'une contribution exceptionneliée

7.953.535 EUR.
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Engagements nets / surfinancement de pensions$suh& 19 :

30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Engagements de pension 285.284(842 322.387.504 3391
Juste valeur des actifs du plan -295.235.544 -305.988 -312.044.348
Engagements non financés / surfinancement -9.950.702 17.199.314 24.867.419
3.16 Provisions
Mouvements :
Situation au ler janvier 2011 4.321.642
Dotations 83.994
Reprises -124.277
Utilisation -
Situation au 30 juin 2011 4.281.364
Situation au ler juillet 2011 4.281.364
Dotations 671.082
Reprises -17.801
Utilisation -121.28]
Situation au 31 décembre 2011 4.813.364
Situation au ler janvier 2012 4.813.364
Dotations 470.024
Reprises -751.224
Utilisation -
Situation au 30 juin 2012 4.532.164

Le poste « Provisions » renseigne les provisions geques qui constituent un passif dont I'échéame
le montant n’est pas fixé de facon précise.

3.17 Autres passifs

Rubriques 30/06/201] 31/12/2011 30/06/2Q12
Valeurs a payer a court terme (1) 377.554.001 2830, 124.542.9113
Créanciers privilégiés ou garantis 10.563|424 34208. 13.186.082
Total 388.117.425 63.747.017 137.728.p95

(1) Les valeurs a payer a court terme représententipailement des montants a régler par le Groupe stagsialité de prestataire de services

en relation avec les chéques, coupons, titreaneings, etc.
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3.18

3.18.1

3.18.2

Transactions avec les parties liées

Les parties liées de la Banque et Caisse d’EpatgriEtat, Luxembourg, sont les sociétés consotidée
les sociétés mises en équivalence, les entitéguatet les principaux dirigeants du Groupe.

Entités étatiques

Le Groupe, institué par la loi du 21 février 1886régi par la loi organique du 24 mars 1989, est un
établissement public autonome, doté de la persiv@palidique. Il est placé sous la haute survedidu
membre du Gouvernement ayant le département dorTdéss ses attributions.

Par ce fait, I'Etat luxembourgeois exerce un cdatsur le Groupe qui doit des lors se conformer aux
dispositions de la norme IAS 24.

Ainsi le Groupe publie les informations suivantesaernant ses relations commerciales avec I'Etesi ai
gu’avec les autres entités étatiques.

en euros 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2¢12
ACTIFS (principalement préts évalués au colt amoni 2.776.401.786 2.774.917.333 2.867.868 444
en euros 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
PASSIFS (dépbts évalués au colt amorti) 3.590.849411 2.881.892.315 2.977.334.205

Rémunération des organes de direction et d’administion

Les rémunérations allouées aux différents organésrdupe se ventilent de la fagon suivante :

30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Organe d'administration (9 administrateurs) 54.750 1.860 55.50p
Organe de direction (5 directeurs) 408207 922.939 7209
Total 464.957 1.034.789 475.220
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3.18.3 Avances et crédits accordés aux membres des orgamesdministration et de direction du Groupe

3.19

Les avances et crédits accordés aux membres dasesrg'administration et de direction du Groupe se

présentent comme suit:

30/06/2011 31/12/2011 30/06/2¢12
Organe d'administration (9 administrateurs) 923.372 1.127.2638 1.807.2$2
Organe de direction (5 directeurs) 1.342{378 1.431.79 1.451.165
Total 2.265.751 2.559.054 3.258.447
Eléments de hors bilan
Nature des garanties émises :
Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Garanties d'achevement 425.727(999 483.51[.832 340881
Lettres de crédit 41.425.021L 46.382.189 47.725.103
Contre-garanties 333.091.811 397.008.01L.8 361.053.p42
Crédits documentaires 28.704.751 28.699.076 26.028.516
Autres 91.964.95]1 90.032.148 57.436.021
Total 920.914.53p 1.045.639.263 832.793]966
Engagements :
Rubriques 30/06/2011 31/12/2011 30/06/2012
Montants a hbere_r sur.t|tres, participations etgja 7 067.46% 3.934.507 3.434.807
dans des entreprises li
Crédits confirmés non utilisés 3.079.376{128 2.99B6EY 3.210.406.797
Autres 3.934.50Y 10.265.861 8.728.943
Total 3.090.378.14 3.007.531.053 3.222.570{ 157

Gestion d’'actifs de tiers :

Le Groupe assure au profit de tiers des servicegedton et de représentation, notamment la gesdtion

fortune, la conservation et I'administration deewak mobilieres, la location de coffres, la repmésion

fiduciaire et des fonctions d’agent.
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4 NOTES AU COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE RESUME 2
(en euros)

4.1 Résultat d’'intéréts
Intéréts percus et produits assimilés 30/06/2011 30/06/2012
Avoirs a vue 2.991.359 1.756.885
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 7.937.348 24.4590.4412
Actifs financiers disponibles a la vente 159.445.25(L 137.332.069
Créances évaluées au colt amorti - Instrumentstds d 19.562.131 22.120.461
Créances évaluées au colt amorti - Préts et cséance 195.367.463 218.747.156
Placements détenus jusqu'a leur échéance évalcaidt amorti 57.316.902 66.952.393
Dérivés - Comptabilité de couverture, risque de thintérét 122.118.712 139.678.074
Autres actifs 428.867 362.701
Total 565.168.03B 611.409.181
Intéréts payés et charges assimilées 30/06/2011 30/06/2012
Passifs financiers détenus a des fins de transactio -16.133.12p -11.443.8p1
Passifs évalués au co(t amorti - Dépots -102.843.00B -103.973.0p5
Passifs évalués au colt amorti - Dettes représqudaéen titre -30.136.568 -8.555.563
Passifs évalués au colt amorti - Emprunts subaédonn -2.791.012 -3.163.5p0
Dérivés - Comptabilité de couverture, risque de ¢hntérét -211.224.566 -255.478.013
Autres passifs -1.214.45p -953.090
Total -364.342.73[L -383.567.0p2
Produit net d'intéréts 200.825.30p 227.842.1p9
Total des intéréts pergus et produits assimiléaegsbnt pas B
comptabilisés a leur juste valeur par le biaisaiopte de résultat °57.230.68p 586.949.739
Total des intéréts payés et charges assimiléegs @oint pas i | i
comptabilisés a leur juste valeur par le biaisaiopte de résultat 348.209.60p 372.123.191

Le produit net d’intéréts s’établit au 30 juin 204227,84 millions EUR contre 200,82 millions EUReu

année plus tot, soit une augmentation de 13,5 %.

2 D'éventuelles différences mineures entre les wsfforésentés dans les notes aux comptes et ceudiftigents états
résumeés consolidés représentent uniquement désatliffes d’arrondis.
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiere consolidée intediaére résumée

au 30 juin 2012

Revenus des valeurs mobilieres

Rubriques 30/06/2011 30/06/2012
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 20 .
Actifs financiers disponibles a la vente 29.858.198 32.248.083
Revenus sur valeurs mobilieres 29.858.218 32.248.083
Commissions

Rubriques 30/06/2011 30/06/2012
Activités de crédit 13.499.97p 14.965.669
Fonction de gestion 8.737.22Y 9.700.970
Activités liées aux fonds d'investissement 13.232.046 13.542.711
Comptes a vue et activités annexes 8.860.506 9.404.145
Primes d'assurances 1.934.388 3.831.484
Autres 4.050.904 3.982.575
Commissions percues et payées 50.315.048 55.427.554

Résultat réalisé sur instruments financiers non reseignés a la juste valeur au compte de résultat

Rubriques 30/06/2011 30/06/2012
Instruments financiers disponibles & la vente -9.642.51 5.238.100
Préts et avances (évalués au colt amorti) 149.214 172.269
Passifs financiers évalués au co(t amorti - 10.064

Total -9.493.2915 5.420.431

Le bénéfice renseigné a cette rubrique est esBemtént d0 a une opération de vente du portefediie

titres classés en « actifs disponibles a la vente »

Résultat sur instruments financiers détenus a dess de transaction

Rubrigues 30/06/2011 30/06/2012
Instruments de capital et instruments dérivés igssoc 1.326.246 1.728.7p9
Instruments de change et instruments dérives éssoci -509.750 -1.379.5p1
Instruments de taux d'intérét et instruments dedséociés -3.026.426 -30.581}258
Dérivés de crédit 1.849.194 636.551
Matieres premiéres et instruments dérivés associés 34.508 662.491
Total 73.97( -28.933.0E|;0
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4.7

BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG
Notes a l'information financiere consolidée intediaére résumée
au 30 juin 2012

La variation significative de cette rubrique trousen origine dans le reclassement de swaps d'tetéré
initialement actés a la catégorie « résultat s@ragons de couverture », vers la catégorie «tassur
instruments financiers détenus a des fins de tcéinsa», suite a la vente ou au provisionnementaaiss
qui étaient couverts a l'origine.

Résultat net sur opérations de couverture

Rubriques 30/06/2011 30/06/2012
Couverture de juste valeur

Titres de dette & I'actif couverts par des instnisréerivés -1.033.182 -782.647
Emissions au passif couvertes par des instrumérives 431.189 60.516
Crédits couverts par des instruments dérivés 140.941 -3.274.869
Dépbts couverts par des instruments dérivés -55.561 -193.236
Total -516.611 -4.190.234
Résultat d'évaluation sur les instruments couverts 110.853.04{L 57.826.2J70
Résultat d'évaluation sur les instruments de ctueer 110.336.430 -62.016.505
Total -516.611 -4.190.234

Les opérations de couverture des risques de maactidhautement efficientes.

Autres résultats nets d’exploitation

Rubriques 30/06/2011 30/06/2012
Autres produits d'exploitation 2.990.558 2.470.3%9
Autres charges d'exploitation -231.458 -2.131.922
Autres résultats nets d'exploitation 2.759.09% 338.437

Les postes « Autres produits et charges d’exploitat comprennent principalement :
- les loyers des immeubles donnés en location etghgeavances des locataires ;
- les remboursements de TVA suite aux décomptes itiees antérieurs ;

- les rentrées sur créances amorties.
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4.8

4.9

4.10

Frais de personnel

Rubriques 30/06/2011 30/06/2012
Rémunérations 71.663.3541 74.106.4Y8
Charges sociales 3.586.770 3.625.061
Pensions et dépenses similaires 4.692.871 4.821.7%1
Dotation au fonds de pension 4.349.030 3.781.739
Autres frais de personnel 2.545.474 2.116.480
Total 86.837.499 88.451.509
Autres frais généraux administratifs
Rubriques 30/06/2011 30/06/2012
Frais en relation avec les immeubles et le mobilier 7.438.11% 7.733.0718
Loyers et maintenance des applications informatique 6.783.22B 6.068.964
Dépenses opérationnelles liées a l'activité bancair 12.275.37p 12.927.5B1
Autres 6.403.836 6.798.576
Total 32.900.549 33.528.199
Corrections de valeur sur risques de crédit individiels et collectifs
Dépréciations sur base collective
30/06/2011 30/06/2012
Dépréciation sur base collective Dotations Reprises| Ta Dotations Reprises Total
Préts et avances -1.703.408 34494 -1.669.314 -1.5P6.60 22.55§ -1.504.043
Total —1.703.80(13 34.49 -1.669.3114  -1.526.601 22]558 -1.5C&f.04
Dépréciations sur base individuelle
30/06/2011 30/06/2012
Dépréciation sur base individuelle Dotations Reprises Total Dotations Reprises Total
Actifs financiers disponibles a la vente -34.128|6347.832.048 -26.296.591 -6.600.041 9.391{860 2.791.820
Préts et avances -10.237.509  17.949.599 7.712.090 7578 6.986.076 -2.241.5p0
Total -44.366.148 25.781.642 -18.584.%01  -15.827617 16.38[7.9 550.319
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411 Dotations aux/Reprises de provisions

Rubriques 30/06/201} 30/06/2012
Dotations aux provisions -83.999 -470.024
Reprises de provisions 124.277 751.224
Total 40.278 281.200

4.12 Charge d'imp6t

Rubriques 30/06/2011 30/06/2012
Impdt sur le résultat provenant des activités aicks -36.213.903 -36.598.421
Impot différé 9.197.966 73.812
Impot sur le résultat de I'exercice -27.015.93y -36.525.01)9

La charge d’imp6t a été calculée sur base degesiffu 30 juin 2012, & méthodologie constante.
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5

INFORMATION SECTORIELLE

Conformément a la norme IFRS 8, le Groupe publie information sectorielle basée sur son

organisation par département et sur son systémferdiation financier interne (« management view »).

L'écart constaté entre les chiffres des différesgtgments et les chiffres du bilan consolidé pradviken

la marge d’intéréts.

La principale divergence provient de la méthodadigie aux prix de cessions internes.

Au 30 juin 2012, I'écart sur la marge d’intérét ést11,5 millions EUR.
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- : Banque des Particuliers, .
Milliers d'euros . . Banque des marchés et df . _—
Professionnels, Entreprises e p . Autres Réconciliation Total
30/06/2012 i fonds d'investissements
du Secteur Public
Produit Bancaire 129.101 110.490 64.4¢1 -11.933 292.180
Résultat avant
impot 51.797 99.16B 23.999 -11.583 163.43]
Résultal 51.79° 99.16¢ -12.52¢ -11.53] 126.90¢
Milliers d'euros Banq_ue e Part|culu_ers, Banque des marchés et df . _—
Professionnels, Entreprises e » : Autres Réconciliation Total
30/06/2011 . fonds d'investissements
du Secteur Public
Produit Bancaire 126.93 92.36P 60.491 -6.316 273.892
Résultat avant
impot 51.604 62.29B 31.545 -6.3]L6 139.15(
Résultal 51.60¢ 62.29¢ 4,54¢ -6.31€¢ 112.13:



