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RESULTATS DE SPUERKEESS AU 31 DECEMBRE 2023

Des résultats de haut niveau dans un environnement incertain.

« Grace a notre approche prudente dans un contexte géopolitique et economique difficile, nous avons su faire preuve de
résilience. Nous restons déterminés & poursuivre notre engagement envers nos clients, nos collaborateurs et nos partenaires
pour les années a venir. »

Frangoise Thoma
Chief Executive Officer and President of the Executive Committee

Face aux nouveaux défis économiques apparus depuis le début de la décennie, 'année 2023 a continué a mettre a I'épreuve
I'économie des pays de I'Union européenne. La zone européenne a fait preuve d’une grande résilience en début d’année,

la situation s'est ensuite dégradée dans un contexte de perturbations dues aux incertitudes des marchés, a l'inflation et a la
hausse des taux d’intérét. Tout comme dans d’autres pays européens, la place financiére luxembourgeoise a du faire face a une
contraction de la demande de crédit, tant de la part de la clientéle de détail que des entreprises, en particulier dans le domaine
du financement immobilier.

Nonobstant cet environnement économique incertain, les activités commerciales de Spuerkeess se sont montrées résilientes,
et ceci a travers tous les metiers de la Banque.

Retail Banking

En 2023, Spuerkeess a renforcé sa base clientele, enregistrant une croissance nette de 1,35% en nombre de clients et de 4,2%
en volume d'avoirs. La stabilité des encours de préts immobiliers contraste avec le ralentissement de la production de nouveaux
préts, attribuable a des clients ayant différé ou annulé leurs projets immobiliers face aux incertitudes des marchés. Cependant, la
Banque a accordé 2.450 préts immobiliers, facilitant ainsi 'accés a la propriété pour les besoins personnels de ses clients.

Face aux defis du marché immobilier et a 'augmentation des taux directeurs de la BCE, Spuerkeess a pu offrir des conditions
attractives aux épargnants et a soutenu ses clients emprunteurs en ne répercutant pas intégralement ces hausses. Adoptant une
démarche proactive, nous avons guidé nos clients a travers les ajustements nécessaires, leur proposant des solutions de credit
sur mesure. La préférence marquée pour les financements a taux fixe témoigne de la recherche de stabilité budgétaire de la part
de nos clients.

Par ailleurs, en inaugurant de nouvelles agences a Rédange et Differdange en 2024, nous avons a nouveau affirmé notre

engagement a offrir un service de qualité. Ces initiatives s'inscrivent dans la continuité de la mission de la Banque de soutenir
I'économie et ses acteurs, tout en nous adaptant aux attentes de nos clients et a 'environnement financier.
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Private Banking

L'activité du « Private Banking » a progressé en se basant sur une approche holistique du client, offrant de nouveaux services et
produits qui permettent un conseil complet, allant de I'investissement au financement. Cela S'est reflété dans une croissance de
1,6% du total des avoirs sous gestion. En plus de nos services de gestion discrétionnaire et de conseil en investissement, nous
avons renforcé nos offres de dépots a terme et ’EMTN (« Euro medium-term notes »).

Corporate Banking

Le recul du secteur de I''mmobilier, face a la contraction de la demande de logements, a entrainé des répercussions sur le
secteur de la construction et de l'artisanat, impactant les carnets de commandes. Nous avons renforcé nos échanges proactifs
avec nos clients pour les accompagner dans cet environnement d’incertitudes. Malgré une baisse globale de la demande

de financement, nous avons pu continuer a soutenir nos clients, comme en témoigne une hausse de nos encours crédits de
8,6%. Cet engagement souligne notre détermination a faciliter et a soutenir I'activité économique en fournissant aux entreprises
les ressources nécessaires pour atteindre leurs objectifs.

Clientéle institutionnelle

L'activitée de la clientéle institutionnelle a poursuivi sa croissance amorcée depuis plusieurs années. En 2023, les actifs
totaux confiés a Spuerkeess ont dépassé les EUR 100 milliards, enregistrant une progression de 10%. Cette augmentation
est principalement due & la croissance des fonds d’investissement, notamment l'activité des fonds « Private Equity ». La
connaissance approfondie du métier et un encadrement professionnel, combinés avec des partenariats stratégiques,
constituent les bases du succes.

Les résultats financiers de la Banque au 31 décembre 2023

En 2023, Spuerkeess a connu une croissance remarquable, avec une augmentation de 42% de son produit bancaire, totalisant
EUR 1.070,88 millions. Cette performance est attribuée a une marge d’intéréts améliorée et a la bonne tenue des instruments
financiers. La marge nette d’intéréts a grimpé de 59,2%, reflétant 'expansion de la clientéle et I'impact positif de la hausse des
taux d'intérét. Bien que la demande réduite pour les préts immobiliers ait entrainé une baisse des commissions, les revenus
issus des activités de paiement et des commissions d’administration de fonds ont compensé cette diminution. Les revenus

sur participations ont crti de 17,8%, soutenus par des dividendes substantiels de certaines participations, et le résultat sur
instruments financiers a significativement progressé, passant de EUR 16,4 millions en 2022 & EUR 42,6 millions en 2023.

Du coté des dépenses, les frais généraux ont connu une hausse de 9,5%, principalement due a 'augmentation des salaires

et a I'intégration de 149 nouveaux collaborateurs. La Banque a également versé EUR 35,0 millions aux systémes de garantie
des dépots et de résolution bancaire, contribuant ainsi au renforcement de la sécurité financiere des banques de I'Union
européenne. Pour faire face a I'incertitude économique, Spuerkeess a renforceé ses provisions contre le risque de crédit a
hauteur de EUR 133,8 mio pour se prémunir contre des défauts éventuels futurs et ainsi maintenir une capacité forte de pouvoir
soutenir activement la clientéle de Spuerkeess dans des périodes plus difficiles.

Le résultat net pour I'année s'est élevé a EUR 400,8 millions, marquant une hausse de 70,8%. Aprés distribution, courant 2024,
de EUR 120 millions de bénéfice a I'Etat luxembourgeois, le résultat restant permettra a la Banque de maintenir ses fonds propres
réglementaires a un niveau éleve et de poursuivre sa mission de soutien a I'€conomie du pays. Ce bilan positif temoigne de la
résilience et de 'adaptabilité de Spuerkeess face aux défis économiques de 2023.
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31.12.2022 31.12.2023 Variation en %
2023/2022
en milliers d’euros en milliers d’euros
SOMME DU BILAN 56.153.283 56.324.165 +0,3%
Dépots évalués au cout amorti - Etablissements de crédit 5.682.386 5.424.710 -4,5%
Dépdts évalués au colt amorti - Clientele 41.214.949 40.142.930 -2,6%
Emissions de titres 2.810.712 3.837.497 +36,5%
Préts et avances au colt amorti - Etablissements de crédit 1.457998 3.244.671 +122,5%
Préts et avances au cout amorti - Clientele 26.705.351 26.967.688 +1,0%
Valeurs mobiliéres a revenu fixe renseignées au colt amorti 13.571.434 14.816.722 +9,2%
FONDS PROPRES DE BASE
(CET1) (1) 5.250.771 4.815.504 -8,3%
PRODUIT BANCAIRE (2) 753.892 1.070.788 +42,0%
Frais généraux totaux (3) 424728 465.169 +9,5%
BENEFICE NET 234.685 400.781 +70,8%
RATIO DE FONDS PROPRES DE BASE CET1 (1) 22,0% 21,8%
EFFECTIF MOYEN DU PERSONNEL (en nombre de contrats) 1.841,0 1.876,5 +1,9%
EFFECTIF MOYEN DU PERSONNEL (en unités de travail) 1.638,0 1.666,0 +1,7%

(1) Lesfonds propres de base CET1ainsi que les ratios de fonds propres réglementaires ont été établis suivant le réglement UE 575/2013 concernant
les exigences prudentielles applicables aux établissements de credit.

(2) Résultats sur intéréts, dividendes et commissions, résultats sur instruments financiers, autres produits et charges d'exploitation.

(3)  Frais généraux administratifs, corrections de valeur sur actifs incorporels et corporels ainsi que contributions aux fonds de résolution
et aux systemes de garantie des dépots.
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PRINCIPAUX DEVELOPPEMENTS EN 2023
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Pour toute information complémentaire ou demande d’interview, n'hésitez pas a nous contacter.
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