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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

BARRIER REVERSE CONVERTIBLE NOTE

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’'un document & caractére commercial.
Ces informations vous sont fournies conformément & une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels
risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres produits.

PRODUIT
Nom du produit :

Code ISIN du produit :
Initiateur du PRIIP :
Site web de l'initiateur :
Numéro de téléphone :
Autorité compétente :
Crééle:

Barrier Reverse Convertible Note

Coté sur un marché réglementé

XS3287323946

Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxembourg (Spuerkeess)
https://www.spuerkeess.lu

Appelez-le (+352) 4015-5075 pour de plus amples informations
Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF)
27 janvier 2026

Vous étes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type :

Objectif :

Euro Medium Term Note sous forme d’obligation au porteur. Le produit n’offre pas de protection du
capital contre le risque de marché.

L'objectif de ce produit est de vous fournir un rendement indirectement basé sur la performance du
Sous-jacent (les actions de SAP SE). SAP SE est une entreprise multinationale de logiciels. La
société développe des logiciels de gestion, y compris des solutions d’e-commerce et de gestion
d’entreprise, conseille sur I'utilisation organisationnelle de ses applications logicielles et fournit des
services de formation. SAP SE commercialise ses produits et services dans le monde entier.

A la date de remboursement (Maturité), vous recevrez pour chaque dénomination, en plus du
paiement final d'un coupon :

1) sous réserve qu’aucun Knock-In Event ne soit survenu durant la période d’observation, chaque
dénomination sera est remboursée a I'échéance a hauteur de 100% de sa valeur nominale,
soit EUR 10.000 par dénomination ;

2) sile cours de cléture a la date d’évaluation du remboursement est inférieur au prix d’exercice
et un Knock-In Event est survenu (le Sous-jacent cléture en dessous de 65% de son niveau
initial), PFEmetteur livrera un nombre d'actions du Sous-jacent (tel que déterminé ci-aprés), plus
un montant en espéces pour la partie décimale du nombre d'actions. Vous subirez donc une
perte partielle ou totale de la Valeur nominale.

Détermination du nombre d’actions du Sous-jacent :

Le nombre d'actions a livrer correspond a la Valeur nominale par Note, divisée par le prix de
référence initial converti, le cas échéant, dans la devise du produit en recourant au taux de change
applicable a la date de constatation finale.

Coupon : Le paiement d'un Coupon est exigible au Taux du coupon a la date d’échéance.

Données du produit

Date de constatation | 51012026 Prix d’émission 100%
Date d’émission 25/02/2026 Devise du produit EUR
Date de constatation 25/02/2027 Valeur  nominale 10.000
finale (Dénomination) )
Date de remboursement 04/03/2027

(Maturité)

Taux du coupon (%) 5,50%

Barriere o

*du Prix de référence initial 65%

Sous-jacent Bloomberg Code ISIN
SAP SE SAP GR EQUITY DE0007164600

* du prix de référence initial.
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Les conditions du produit prévoient que si certains événements se produisent des ajustements
peuvent étre apportés au produit. Ces événements sont spécifiés dans les final terms du produit et
concernent principalement le(s) Sous-jacent(s), le produit et I'émetteur du produit. Le rendement
(le cas échéant) que vous recevez lors d'une telle résiliation anticipée est susceptible d'étre
différent des scénarios décrits ci-dessous et peut étre inférieur au montant que vous avez investi.
Tous les rachats décrits dans ce document (y compris les gains potentiels) sont calculés sur la
base de la Valeur nominale, hors frais, prélevements sociaux et fiscalité applicables a ce type
d'investissement.

Le produit ne peut pas étre remboursé ou résilié de maniére anticipée a la seule discrétion de
I'émetteur.

Investisseurs de détail visés : Ce produit a été congu pour les investisseurs de détail qui :

. disposent d'un horizon d'investissement a court terme (moins de trois ans).

e cherchent a investir dans un produit de rendement susceptible de verser un coupon,
éventuellement pour diversifier leur portefeuille.

e sont en mesure de supporter des pertes pouvant atteindre la totalité de la Valeur
nominale & échéance.

. disposent de connaissances suffisantes sur les marchés financiers, leurs
fonctionnements et leurs risques, et la classe d'actifs du Sous-jacent ou ont été
informés de ces éléments par un professionnel.

a lan
Durée :

QUELS SONT LES RISQUES ET QU'EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

Risque le plus faible Risque le plus
< > élevé | | indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit
par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en
1 | 2 ‘ 3 | 4 ! 6 | 7 cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 5 sur 7, qui est une classe de
risque entre moyenne et élevée.

Lindicateur de risque part de I'hypothése que | Autrement dit, les pertes ppten}ielles_ Iiée§ aux futurs ré§ultats ,d‘{ produit se situent a un
vous conservez le produit jusqua la date du | Niveau entre moyenne et eleve_ e’t,‘5| la situation venait a se Qeterlorer sur les marchés,
04/03/2027. Le risque réel peut étre trés différent il est prob_able que notre capacite a vous payer en soit affectee. ) ‘

si vous optez pour une sortie avant échéance, et Ce produit ne prévoyant pas _de protection contre les aléas de marché, vous pourriez
vous pourriez obtenir moins en retour. Vous | Perdre tout ou partie de votre investissement.

risquez de ne pas pouvoir vendre facilement votre | Si nous ne sommes pas en mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez
produit, ou de devoir le vendre & un prix qui perdre l'intégralité de votre investissement.

influera sensiblement sur le montant que vous
percevrez en retour.

SCENARIOS DE PERFORMANCE |

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre
prédite avec précision. Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant la meilleure et pire
performance, ainsi que la performance moyenne du produit au cours des 5 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer tres differemment
al'avenir. Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Ce type de scénario s’est produit
pour un investissement dans le Sous-jacent entre Janvier 2021 et Janvier 2026.

Investissement de 10 000EUR (dans I'hypothese d’une détention jusqu’a I'échéance).
Scénarios 1an
Rendement minimal EUR 500,00
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction EUR 2.913,00
Scénario de tensions des codts -70,87%
Rendement annuel moyen
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction EUR 10.500,00
Scénario défavorable des codts 5,00%
Rendement annuel moyen
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction EUR 10.500,00
Scénario intermédiaire des codts 5,00%
Rendement annuel moyen
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction EUR 10.500,00
Scénario favorable des codts 5,00%
Rendement annuel moyen

Les chiffres indiqués comprennent tous les codts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou
distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous
recevrez. Votre perte maximale peut étre 'ensemble de votre investissement.
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QUE SE PASSE-T-IL SI BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG N'EST PAS EN MESURE

D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

En cas de faillite ou de restructuration (p.ex. bail-in) de I'’émetteur, en vertu de la directive 2014/59/UE, vous courez le risque que le capital
initialement investi ne soit remboursé que partiellement, voire pas du tout, a '’échéance. Dans ce cas, vous courez également le risque que la
plus-value ne soit pas payée. Le présent produit ne peut pas étre considéré comme un dépét et n'est dés lors pas protégé dans le cadre du
systeme luxembourgeois de protection des dépots.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vende ce produit ou qui vous fournit des conseils & son sujet vous demande de payer des colts
supplémentaires. Si c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces codts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des codts sur
votre investissement.

CcoUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent
du montant que vous investissez et du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées
sur un exemple de montant d’'investissement et différentes périodes d’investissement possibles.

Nous avons supposeé :

- gue vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%).
- 10000 EUR sont investis

Si vous sortez aprés 1 an

Codts totaux 50 EUR
Incidence des co(ts 0,5%
annuels (1)

(M) Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au coures de la période de détention. Par exemple, elle
montre que si vous sortez a I'a fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 5,50% avant
déduction des colts et de 5,00% aprées cette déduction.

COMPOSITION DES COUTS

Colts ponctuels a I’entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés la
période de détention
recommandée

Colts d'entree —0,50% du montant gue vous payez au moment de lentrée dans | 90 EUR

l'investissement.

Codts de sortie —0,10% de votre investissement avant qu'il ne vous soit payé, avec un | 0 EUR

montant minimum de 60 EUR.

Codts récurrent
Frais de gestion et autres frais | 0% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur | 0 UEUR
administratifs et d’exploitation les colts réels au cours de I'année derniére.

Colits de transaction 0% de la valeur de votre investissement par an. 0 EUR
Colts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux | Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 0 EUR
résultats

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER, ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : jusqu'a l'échéance du produit.

Dans des conditions normales de marché, la Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg (Spuerkeess) assure un marché secondaire
quotidien pendant toute la durée de vie du produit en fournissant des prix d'achat et de vente exprimés en pourcentage de la valeur nominale et
la différence entre les prix d'achat et de vente (le spread) ne sera pas supérieure a 1% de cette valeur nominale. Si vous souhaitez vendre ce
produit avant la date d'échéance, le prix du produit dépendra de I'évolution des parameétres du marché au moment de la libération. Dans ce cas,
le montant investi pourrait étre mis en péril.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Les réclamations & propos du produit, de la conduite de Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxembourg ou de I'établissement financier qui
vous vend le produit ou vous conseille doivent étre adressées a Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxembourg, Service Compliance, 1,
Place de Metz, L-1930 Luxembourg ou a reclamations@spuerkeess.lu

Vous trouverez un lien vers la section « Réclamations » du site web de Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxembourg a 'adresse suivante :
https://www.spuerkeess.lu/fr/particuliers/infos-aide/reclamation/.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Vous trouverez également d’autres informations pertinentes sur le site web de Spuerkeess : www.spuerkeess.lu.
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