
 

 

Par investissement 
durable on entend un 
investissement dans 
une activité économique 
qui contribue à un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
qu’il ne cause de 
préjudice important à 
aucun de ces objectifs 
et que les sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

 
 
 
 
 
 

La taxonomie de l’UE 
est un système de 
classification institué par 
le règlement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste d’activités 
économiques sur le 
plan environnemental. 
Ce règlement ne 
comprend pas de liste 
des activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
nécessairement alignés 
sur la taxonomie. 

 
 
 
 
 
 

 
 

INFORMATIONS PRÉCONTRACTUELLES 
 
 

  Dénomination du produit :  
Activmandate ODDO BHF – Stratégies « Total 
Return », « International Equity / Bond » et 
« International Equity-Oriented » (« Produit ») 
 
 

Identifiant d’entité juridique :  
R7CQUF1DQM73HUTV1078 
 
 
 

  
Caractéristiques environnementales et/ou sociales 

 

  
 

 Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Oui Non 

Il réalisera un minimum 

d’investissements durables ayant 

un objectif environnemenral : 

___% 

 

dans des activités 

économiques qui sont 

considérées comme durables 

sur le plan environnemental 

au titre de la taxonomie de 

l’UE 

dans des activités 

économiques qui ne sont pas 

considérées comme durables 

sur le plan environnemental 

au titre de la taxonomie de 

l’UE 

 

 

Il promeut des caractéristiques 
environnementales et/ou sociales (E/S) 
et, bien qu’il n’ait pas pour objectif 
l’investissement durable, il contiendra une 
proportion minimale de 4 % 
d’investissements durables 
  

ayant  un objectif environnemental 

dans des activités économiques 

qui sont considérées comme 

durables sur le plan 

environnemental au titre de la 

taxonomie de l’UE 

ayant un objectif 
environnemental dans des 
activités économiques qui ne 
sont pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de la 
taxonomie de l’UE 
 
ayant un objectif social 
 

Il réalisera un minimum 

d’investissements durables ayant 

un objectif social : ___%  

Il promeut des caractéristiques E/S, mais 
ne réalisera pas d’investissements 
durables  

 

  

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier ? 

   
Dans ce Produit, les risques liés à la durabilité sont intégrés dans le processus d’investissement en tenant 
compte des préoccupations environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) dans le cadre des 
décisions d’investissement. En outre, les principales incidences négatives (« Principal Adverse Impacts – 
PAI ») sur les facteurs de durabilité sont également prises en considération. 
 
La mise en œuvre se fait par le biais de la stratégie d’investissement (telle que détaillée ci-dessous dans la 
réponse donnée à la question « Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier ? 

»), qui repose essentiellement sur l’application de certains critères d’exclusion au niveau de chaque 



 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
servent à vérifier 
si les 
caractéristiques 
environnementale
s ou sociales 
promues par le 
produit financier 
sont atteintes. 

investissement sous-jacent et sur la réalisation de certains objectifs de durabilité au niveau de l’ensemble du 
portefeuille. 
 
Enfin, aucun indice de référence n’a été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales promues par le Produit.  

  

• Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par le 
produit financier ? 

 
Actuellement, la mesure du respect des caractéristiques environnementales et/ou sociales 
promues par le Produit est effectuée sur la base des critères d’exclusion et des objectifs au niveau 
du portefeuille définis dans le processus d’investissement, tel que détaillé ci-dessous dans la 
réponse donnée à la question « Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit 
financier ? ». 
 
En particulier, les indicateurs de durabilité suivants (liés aux indicateurs relatifs aux PAI du tableau 
1 de l’annexe I du règlement délégué (UE) 2022/1288 (« Règlement Délégué SFDR »)) sont pris 
en compte : 

• intensité en gaz à effet de serre (GES) des sociétés bénéficiaires des investissements (lié 
à l’indicateur relatif au PAI 3) ; 

• exposition à des socitétés actives dans le secteur des combustibles fossiles (lié à 
l’indicateur relatif au PAI 4) ;  

• activités ayant un impact négatif sur les zones sensibles sur le plan de la biodiversité (lié 
à l’indicateur relatif au PAI 7) ; et 

• exposition à des sociétés ayant un lien sectoriel avec les armes controversées (lié à 
l’indicateur relatif au PAI 14). 

 

• Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-t-il à ces objectifs ?  

 
Le Produit s’appuiera sur les méthodologies1 et les points de données spécifiques de MSCI pour 
déterminer si un investissement est durable ou non.  
 
Dans ce contexte : 

 
1) un investissement sera considéré comme durable au sens du règlement (UE) 2019/2088 

du 27 novembre 2019 sur les informations relatives à la durabilité dans le secteur des 
services financiers (« Règlement SFDR »), s’il : 

• contribue à un ou plusieurs objectifs environnementaux. Ceci sera assuré par le 
biais d’un point de données MSCI sur l’impact durable correspondant au total de 
tous les revenus dérivés de l’un des treize thèmes d’impact environnemental et 
social2 ; 

• ne nuit pas de manière significative (« Do Not Significantly Harm – DNSH ») à 
aucun autre objectif environnemental ou social (tel que détaillé ci-dessous dans la 
réponse donnée à la question « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d’investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? ») ; et 

• suit des pratiques de bonne gouvernance (tel que détaillé ci-dessous dans la 
réponse donnée à la question « Quelle est la politique mise en œuvre pour évaluer 
les pratiques de bonne gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit 
financier investit ? ») ; et 

 

 
1 Incl. les méthodologies MSCI SFDR Article 2(17) Sustainable Investment Methodology et MSCI EU Taxonomy Methodology. 
2 Correspondant aux indicateurs d'impact de durabilité de la méthodologie MSCI Sustainable Impact Metrics Methodology : énergie alternative, 
efficacité énergétique, construction écologique, prévention de la pollution, eau et agriculture durables, nutrition, assainissement, traitement des 
principales maladies, immobilier abordable, éducation, financement des PME et connectivité. 



 

 

2) un investissement sera considéré comme durable sur le plan environnemental s’il est 
conforme à toutes les exigences du règlement (UE) 2020/852 du 18 juin 2020 relatif à 
l’établissement d’un cadre pour promouvoir l’investissement durable (« Règlement 
Taxonomie / taxonomie de l’UE »). Le Produit s’appuiera sur les données relatives à la 
taxonomie de l’UE communiquées par les entreprises bénéficiaires des investissements. 
Ces données seront collectées par le biais d’un point de données MSCI correspondant, 
pour les sociétés non financières, au pourcentage déclaré du chiffre d’affaires total 
provenant d’activités alignées sur la taxonomie de l’UE (fourni pour l’exercice fiscal 
disponible le plus récent). 

 
  

• Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?  

 
Le Produit s’appuiera sur les méthodologies3 et les points de données spécifiques pour s’assurer 
que les investissements durables partiellement prévus ne nuisent pas de manière significative à un 
objectif environnemental et/ou social : 
 

1) pour les investissements qui seront considérés comme durables au sens du Règlement 
SFDR : le Produit s’appuiera sur le test DNSH de MSCI qui est conforme aux critères 
d’exclusion ESG du Produit. Ces critères d’exclusion ESG sont conçus pour prendre en 
compte un ensemble d’aspects différents (incl. le respect des principes du Pacte mondial 
des Nations unies (« UNGC »), une notation ESG MSCI globale supérieure à « B » (selon 
la méthodologie de notation ESG de MSCI4) et une restriction sur le chiffre d’affaires dans 
les secteurs critiques (incl. les armes, la pornographie, les jeux d’argent, le tabac et le 
charbon thermique)). Ces critères d’exclusion ESG sont détaillés ci-dessous dans la 
réponse donnée à la question « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie 
d’investissement pour sélectionner les investissements afin d’atteindre chacune des 
caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier ? » ;  

 
2) pour les investissements qui seront considérés comme durables sur le plan 

environnemental au sens de la taxonomie de l’UE : un test DNSH fait partie des exigences 
de la taxonomie de l’UE auxquelles toute société bénéficiaire des investissements doit se 
conformer pour pouvoir déclarer un alignement sur la taxonomie de l’UE en ce qui concerne 
ses activités économiques dans le champ d’application du Règlement Taxonomie. Dans ce 
contexte, le Produit s’appuiera sur les données de la taxonomie de l’UE communiquées par 
les entreprises bénéficiaires, ce qui implique la satisfaction des critères pertinents du test 
DNSH. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
3 Incl. les méthodologies MSCI SFDR Article 2(17) Sustainable Investment Methodology et MSCI EU Taxonomy Methodology. 
4 MSCI ESG Ratings Methodology, en application de laquelle MSCI fournie une note ESG permettant, secteur par secteur, de mesurer la résilience 

de chaque émetteur face aux risques et opportunités ESG à long terme. Les notes ESG données vont de leaders (notes ESG : AAA et AA), dans la 
moyenne (notes ESG : A, BBB et BB) à retardataires (notes ESG : B et CCC). Les mieux notés (AAA et AA) étant les émetteurs qui sont 
considérés comme gérant le mieux les principaux risques en matière de durabilité. 



 

 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent aux 
incidences négatives 
les plus significatives 
des décisions 
d’investissement sur 
les facteurs de 
durabilité liés aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au 
respect des droits de 
l’homme et à la lutte 
contre la corruption 
et les actes de 
corruption. 

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en 
considération ? 

 
Dans le cadre du Produit, les indicateurs relatifs aux PAI sur les facteurs de durabilité suivants 
(issus du tableau 1 de l’annexe I du Règlement Délégué SFDR) sont pris en considération : 

 

 
 

Indicateurs applicables aux investissements dans les sociétés 

Indicateurs PAI Actions prises 

Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l'environnement 

Gaz à effet de 
serre (GES) 

3. Intensité des GES des 
sociétés bénéficiaires des 
investissements 

INTÉGRATION 

• Au niveau de chaque investissement sous-jacent et de 
l’ensemble du portefeuille, les GES sont prises en 
compte. L’objectif est que le portefeuille présente une 
intensité carbone inférieure à celle du marché global (sur 
la base de l’intensité du chiffre d’affaires). 

4. Exposition à des sociétés 
actives dans le secteur des 
combustibles 

EXCLUSION 

• Exclusion des sociétés ayant une part de chiffre d’affaires 
supérieure à 5 % dans le domaine du charbon thermique 
(exploitation minière) et une part de chiffres d’affaires 
supérieure à 25 % dans le domaine du charbon thermique 
(production d’électricité). 

Biodiversité 

7. Activités ayant une 
incidence négative sur des 
zones sensibles sur le plan de 
la biodiversité 

EXCLUSION  

• Exclusion des sociétés qui prétendent opérer dans ou à 
proximité des zones sensibles du point de vue de la 
biodiversité et qui sont impliquées dans des controverses 
« graves » ou « très graves » sur l’environnement. 

Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de l’homme et de lutte contre 
la corruption et contre les actes de corruption 

Problématiques 
sociales et de 
personnel 

10. Violation des principes du 
Pacte mondial des Nations 
unies (UNGC) et des principes 
directeurs de l'Organisation 
de Coopération et de 
Développement Économiques 
(OCDE) à l'intention des 
entreprises multinationales 

EXCLUSION  

• Exclusion des sociétés qui violent les principes de 
l’UNGC. 

14. Exposition à des armes 
controversées (mines 
antipersonnel, armes à sous-
munitions, armes chimiques 
ou armes biologiques) 

EXCLUSION  

• Exclusion des sociétés impliquées dans la production ou 
la vente d’armes controversées. 

 
 

  

-  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et 
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits 
de l’homme ?  
 

Tous les investissements durables réalisés dans le cadre du Produit seront conformes aux 
principes de l’UNGC. Ceci sera assuré au travers des critères d’exclusion ESG du Produit, parmi 
lesquels tout investissement qui viole les principes de l’UNGC sera exclu de l’univers 
d’investissement. 
 
Par ailleurs, certains aspects individuels relatifs aux autres principes directeurs (incl. ceux de 
l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et des Nations unies relatifs aux entreprises 
et aux droits de l’homme) seront indirectement pris en compte, à travers les notations ESG de 
MSCI. Ceci sera également assuré au travers des critères d’exclusion ESG du Produit, parmi 
lesquels tout investissement ayant une mauvaise notation ESG de MSCI sera exclu de l’univers 



 

 

La stratégie 
d’investissement 
guide les décisions 
d’investissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
d’investissement et 
la tolérance au 
risque. 

d’investissement (cela inclus, en application de la méthodologie de notation ESG de MSCI5, 
toute notation ESG inférieure ou égale à « B »). 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

La taxonomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice 
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinmoie ne 
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxonomie de l’UE. 
Elle s’accompagne de critères propres à l’UE. 

 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit finanicer qui prennent en 
compte les critères de l’Unon européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental. 

  

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences 
négatives sur les facteurs de durabilité ? 

  ☒ Oui, le Produit prend en compte les PAI sur les facteurs de durabilité, tel que détaillé dans 

le tableau inclus ci-dessus dans la réponse donnée à la question « Comment les indicateurs 
concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ? ». 

 
Les informations périodiques concernant les PAI sur les facteurs de durabilité du Produit 
seront communiquées annuellement aux clients dans l’annexe au rapport d’évaluation du 
portefeuille dénommée : « Annexe au Rapport global d’évaluation du portefeuille – Gestion 
discrétionnaire, Informations périodiques pour les produits financiers visés à l’article 8 du 
règlement (UE) 2019/2088 (« SFDR ») ».  

 

☐ Non  

   
 

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier ? 
   

Dans le cadre du processus d’investissement du Produit, une stratégie d’investissement ESG est 
utilisée spécifiquement pour satisfaire aux caractéristiques environnementales et/ou sociales promues 
par ce Produit. 
 
Cette stratégie repose essentiellement sur l’application de certains critères d’exclusion au niveau des 
investissements sous-jacents et sur la garantie de la réalisation de certains objectifs au niveau de 
l’ensemble du portefeuille, comme détaillé ci-dessous dans la réponse donnée à la question « Quelles 
sont les contraintes définies dans la stratégie d’investissement pour sélectionner les investissements 
afin d’atteindre chacune des caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit 
financier ? ». 
 
 
 
 
 
 
 

 
5 MSCI ESG Ratings Methodology. 



 

 

 

• Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d’investissement pour sélectionner 
les investissements afin d’atteindre chacune des caractéristiques environnementales 
et/ou sociales promues par ce produit financier ? 
 

  En substance, les éléments de la stratégie d’investissement utilisés pour sélectionner les 
investissements sous-jacents du Produit afin d’atteindre les caractéristriques environnementales 
et/ou sociales promues sont les suivantes : 
 

1) application de critères d’exclusion au niveau de chaque investissement sous-jacent : 

• exclusions sectorielles : exclusion des sociétés ayant un chiffre d’affaires significatif 
dans le domaine des armes, des jeux de hasard, de la pornographie, du tabac et du 
charbon. La question de savoir « quel seuil de chiffre d’affaires est décisif dans 
chaque cas ? » est résolue sur une base sectorielle : pour la plupart des secteurs, 
une part de chiffre d’affaires supérieure à 5 % est actuellement considérée comme 
décisive, mais pour certains secteurs ou sous-secteurs, d’autres seuils sont parfois 
considérés comme décisifs (par ex., un investissement dans des sociétés qui 
génèrent un chiffre d’affaires dans le domaine de certaines armes est complétement 
exclu ; alors que pour d’autres secteurs, des parts de chiffre d’affaires supérieures à 
5 % sont possibles) ; 

• non respect des principes de l’UNGC : exclusion des sociétés qui violent les principes 
de l’UNGC ; 

• atteintes à la biodiversité : exclusion des sociétés qui prétendent opérer dans ou à 
proximité des zones sensibles du point de vue de la biodiversité et qui sont 
impliquées dans des controverses « graves » ou « très graves » sur l’environnement 
; et 

• exclusions par les notations ESG : exclusion des sociétés et pays ayant des 
notations ESG inférieure à « B » (selon la méthodologie de notation ESG de MSCI6) 
;  

 
2) garantir la réalisation de certains objectifs au niveau de l’ensemble du portefeuille : 

• objectif d’obtenir et maintenir une notation ESG moyenne pondérée de minimum 
« A » au niveau du portefeuille (selon la méthodologie de notation ESG de MSCI7).  

• une notation MSCI doit être disponible pour au moins 90 % des positions du 
portefeuille (mesuré sur la base de la valeur de marché) ;  

• la proportion minimale d’investissements durables devra être de 4 %, incl. une 
proportion minimale d’investissements durables sur le plan environemental au sens 
de la taxonomie de l’UE devra être de 0,5 % ; et 

• au niveau de chaque investissement sous-jacent et du portefeuille dans son 
ensemble, les émissions de gaz à effet de serre (GES) sont prises en compte. 
L’objectif est que le portefeuille ait des émissions de GES inférieures à celles du 
marché global (représenté par l’indice MSCI All Country World). 

 
Les critères ESG ci-dessus seront (en cas de données correspondantes disponibles) également 
appliqués aux investissements indirects (ex. fonds d’investissement).  
 

  

• Dans quelle proportion minimale le produit financier s’engage-t-il à réduire son périmètre 
d’investissement avant l’application de cette stratégie d’investissement ? 

 

  Les critères non financiers sont pris en compte dans le cadre du processus d'investissement à travers 
une approche de sélectivité qui conduit à exclure au moins 20 % de l'univers de l'indice MSCI All 
Country World.  
 
Cette approche réduit la portée des investissements du Produit sur la base des critères d'exclusion 
applicables et de la notation ESG de MSCI effectuée. 

 

 
6 MSCI ESG Ratings Methodology. 
7 MSCI ESG Ratings Methodology. 



 

 

Les pratiques de 
bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
rémunération du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 

Les activités alignées 
sur la taxonomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre d’affaires 

pour refléter la 
proportion des 
revenus provenant 
des activités vertes 
des sociétés dans 
lesquelles le produit 
financer investit ;  

- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer 
les investissements 
verts réalisés par les 
sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier investit, pour 
une transition vers une 
économie verte par 
exemple ; 

- des dépenses 
d’exploitation (OpEx) 
pour refléter les 
activités 
opérationnelles vertes 
des sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier investit. 

L’allocation des 
actifs décrit la 
proportion 
d’investissements 
dans des actifs 
spécifiques 

  

• Quelle est la politique mise en œuvre pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? 

  Dans le cadre du Produit, l’évaluation des pratiques de bonne gouvernance des entreprises dans 
lesquelles l’investissement est réalisé, y compris en ce qui concerne les structures de gestion saines, 
les relations avec les employés, la rémunération du personnel et le respect des obligations fiscales, se 
fait par le biais des critères d’exclusion ESG liés au « non-respect des principes de l’UNGC » et aux 
« exclusions par les notations ESG », comme détaillé ci-dessus dans la réponse donnée à la question 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d’investissement pour sélectionner les 
investissements afin d’atteindre chacune des caractéristiques environnementales et/ou sociales 
promues par ce produit financier ? ». 

  

Quelle est l’allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

 
L’allocation d’actifs prévue dépend de la stratégie choisie, comme suit : 

 

Stratégie Liquidité Obligations Actions 
Investissements 

alternatifs 

« Total Return » 0-100 % 0-100 % 0-40 % 0-10 % 

« International 
Equity / Bond » 

0-35 % 30-65 % 35-60 % 0 % 

« International 
Equity-

Oriented » 
0-50 % 0-50 % 50-100 % 0 % 

 

Les pourcentages minimaux d’investissements durables, d’investissements durables sur le plan 

environnemental et d’investissements devant être utilisés pour satisfaire aux caractéristiques 

environnementales et/ou sociales promues par le Produit, sont indiqués dans le graphique ci-dessous 

: 

 

 

 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier 
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés 
sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considéré comme des investissements durables.  
 
La catégorie #1 Alignés dur les caractéristiques E/S comprend : 

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux ; et 

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur le 
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des 
investissements durables. 

 
 

Investissements

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

51%

#1A Durables  

4%

Alignés sur la 
taxonomie

0,5%

Environnementaux 
autres

3,5%
#1B Autres 

caractéristiques E/S

47%
#2 Autres

49%



 

 

Pour être 
conforme à la 
taxonomie de l’UE, 
les critères 
applicables au gaz 
fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions et le 
passage à 
l’électricité 
d’origine 
renouvelable ou à 
des carburant à 
faible teneur en 
carbone d’ici à la 
fin de 2035. En ce 
qui concerne 
l’énergie 
nucléaire, les 
critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûretés nucléaire 
et de gestion des 
déchets.  
 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement à 
d’autres activités 
de contribuer de 
manière 
substantielle à la 
réalisation d’un 
objectif 
environnemental. 
 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles il 
n’existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en carbone 
et, entre autres, 
dont les niveaux 
d’émissions de 
gaz à effet de 
serre 
correspondent aux 
meilleures 
performances 
réalisables. 
 
 

La part des investissements réalisés pour atteindre les caractéristiques environnementales et/ou 

sociales promues sera de 51 %. Il convient de noter que cette part de 51 % est une valeur cible 

structurelle qu’il sera tenté d'atteindre et de maintenir tout au long du cycle de vie du Produit.  

 

Toutefois, dans certaines circonstances, il pourra être nécessaire de descendre en dessous de la 

valeur cible de 51 % afin de préserver les intérêts du client (la part des autres investissements serait 

alors supérieure à 49 %). Ces circonstances sont, par exemple, des situations de marché particulières 

telles que des perturbations du marché (mouvements de marché extraordinaires ou situations 

particulières sur le marché national), des perturbations graves de la situation économique et politique 

(guerres, attaques terroristes ou chute brutale des cours boursiers sur une courte période) ou des 

portefeuilles de clients dans des phases particulières du cycle de vie (tels que les nouveaux 

portefeuilles de clients dans la phase d'investissement). 

 
 

  

• Comment l’utilisation des produits dérivés permet-elle d’atteindre les 
caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par le produit financier 
? 

 
Le Produit ne réalise aucun investissement dans des produits dérivés.  

 
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif 
environnemental sont-ils alignés sur la taxonomie de l’UE ? 
 

La part minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui sont alignés 
sur la taxonomie de l’UE sera de 0,5%.  

 

• Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie 
nucléaire, qui sont en conformité avec la taxonomie de l’UE8? 

 

 Oui : 

          Gaz fossile                     Energie nucléaire  

Non  

 

Un quota minimum d’activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont en 
conformité avec la taxonomie de l’UE ne peut être fournis pour le Produit.  

 

 
8 Le gaz naturel et/ou les activités liées au nucléaire ne seront conformes à la taxonomie européenne que lorsqu’ils contribuent à limiter le changement 
climatique (« Climate change mitigation ») et ne causent pas de préjudice significatif aux autres objectifs de la taxonomie – voir la note explicative 
dans la marge gauche du document. Les critères complets pour le gaz naturel et les activités économiques liées à l’énergie nucléaire qui sont alignés 
à la taxonomie sont expliqués dans le Règlement Délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.  

 



 

 

    Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des critères 
applicables aux 
activités économiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxonomie 
de l’UE. 

 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourncetage minimal d’investissements alignés sur la 
taxonomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des 
obligations souveraines* sur la taxonomie, le premier graphique montre l’alignement sur la taxonomie par rapport 
à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième 
graphique représente l’alignement sur la taxonomie uniquement par rapport aux investissements du produit 
financier autres que les obligations souveraines. 

  
 

 
* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

  

 
 

 

• Quelle est la proportion minimale d’investissements dans des activités transitoires et 
habilitantes ? 

   
Le Produit n’a pas de part minimale de ses investissements dans des activités transitoires et 
habilitantes. 

 
  

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un objectif 
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxonomie de l’UE ? 

   
La part minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxonomie de l’UE sera de 3,5 %.  

  Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle est leur 
finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales s’appliquent-elles 
à eux ? 

   
Les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres » peuvent être composés de : 
liquidités (nécessaires à la bonne gestion du Produit) et/ou d’investissements sans aucune 
notation ESG de notre partenaire MSCI. Dans tous les cas, aucune garantie environnementale 
ou sociale minimale s’appliquera. 
 

  Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? 
 
De plus amples informations sur le Produit sont accessibles sur le site internet : 
https://www.spuerkeess.lu/fr/oddo/  
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1. Alignement des investissements sur la 
taxonomie, dont obligations souveraines* 

Alignés sur la taxonomie :
gaz fossile

Alignés sur la taxonomie :
énergie nucléaire

Alignés sur la taxonomie
(hors gaz fossile et nucléaire)

Non alignés sur la taxonomie

0,5%

99,5%

2. Alignement des investissements sur la 
taxonomie, hors obligations souveraines* 

Alignés à la taxonomie : gaz
fossile

Alignés à la taxonomie :
énergie nucléaire

Alignés à la taxonomie (hors
gaz fossile et nucléaire)

Non alignés à la taxonomie

Ce graphique représente 100 % des investissements totaux
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