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1. Objet du document 
Le présent document fournit les informations relatives aux ratings environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (« ratings ESG ») auxquels Spuerkeess Asset Management S.A. (« S-AM ») peut faire 
référence dans ses communications marketing. 

Il est publié conformément à l’article 13 du Règlement (UE) 2019/2088 relatif à la publication 
d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »), tel que 
modifié par le Règlement (UE) 2024/3005 relatif à la transparence et à l’intégrité des activités de 
notation ESG. 

Lorsque S-AM mentionne un rating ESG, un score ESG ou un indicateur ESG dans une communication 
marketing, celui-ci est fondé sur des données ou méthodologies fournies par MSCI ESG Research, sauf 
indication contraire expresse dans le document concerné. 

Le présent document complète les publications SFDR applicables aux produits financiers concernés. Il 
ne remplace pas les informations précontractuelles, périodiques ou les publications sur site internet 
requises au titre du SFDR. 

 

2. Fournisseur de ratings ESG 
Les ratings ESG utilisés par S-AM dans ses communications marketing sont fournis par MSCI ESG 
Research ou dérivés de données fournies par MSCI ESG Research. 

MSCI ESG Research fait partie du groupe MSCI Inc. S-AM utilise les données et ratings MSCI ESG 
Research dans le cadre d’une relation commerciale de fourniture de données. 

S-AM ne produit pas de rating ESG propriétaire à des fins marketing et ne participe pas à la détermination 
des ratings ESG attribués par MSCI ESG Research. 

 

3. Ratings et scores ESG concernés 
Le présent document couvre les ratings, scores ou indicateurs ESG fondés sur MSCI ESG Research et 
utilisés, le cas échéant, dans les communications marketing de S-AM. 

Ces ratings ou scores peuvent notamment inclure : 



 

• les ratings ESG d’émetteurs fournis par MSCI ESG Research ; 

• les ratings ESG de fonds fournis par MSCI ESG Research, lorsque disponibles ; 

• les scores ESG de fonds ou de portefeuille fondés sur des données MSCI ESG Research ; 

• les indicateurs de portefeuille dérivés des ratings ou scores ESG des positions sous-jacentes. 

 

4. Objectif et nature du rating ESG 
Les ratings ESG MSCI visent principalement à évaluer l’exposition des émetteurs, fonds ou portefeuilles 
à des risques et opportunités ESG financièrement pertinents, ainsi que la manière dont ces risques et 
opportunités sont gérés. 

Ils reposent principalement sur une approche de matérialité financière. Ils ne doivent donc pas être 
interprétés comme une évaluation complète de double matérialité, ni comme une mesure directe de 
l’impact environnemental ou social d’un investissement. 

Un rating ESG MSCI ne constitue pas : 

• une certification de durabilité ; 

• une mesure d’alignement avec la Taxonomie européenne ; 

• une confirmation qu’un investissement est durable au sens du SFDR ; 

• une mesure directe d’impact positif ; 

• une garantie de performance financière ou extra-financière future. 

 

5. Méthodologies utilisées 
Les ratings ESG mentionnés dans les communications marketing de S-AM reposent sur les 
méthodologies développées et maintenues par MSCI ESG Research. 

Ces méthodologies peuvent notamment inclure, selon le rating ou score concerné : 

• la méthodologie MSCI ESG Ratings ; 

• la méthodologie MSCI ESG Fund Ratings ; 

• la méthodologie MSCI ESG Government Ratings, le cas échéant ; 

• d’autres documents méthodologiques MSCI ESG Research applicables. 

Les MSCI ESG Ratings évaluent les émetteurs au regard des risques et opportunités ESG que MSCI 
considère comme financièrement pertinents pour le secteur concerné. Les méthodologies peuvent 
intégrer des éléments rétrospectifs et prospectifs, selon les données disponibles et l’approche 
applicable. 

S-AM ne modifie pas les méthodologies MSCI ESG Research utilisées pour la détermination des ratings 
ESG. Lorsque S-AM calcule un indicateur de portefeuille dérivé de données MSCI ESG Research, cet 
indicateur est fondé sur les données disponibles au moment de la production du document concerné. 



 

 

6. Classification sectorielle et approche relative 
Les ratings ESG d’émetteurs MSCI reposent généralement sur une classification sectorielle et sur des 
groupes de pairs définis par MSCI ESG Research. 

Ils sont généralement relatifs au secteur ou au groupe de pairs concerné. Par conséquent, un rating ESG 
ne doit pas être interprété comme une mesure absolue de durabilité, mais comme une évaluation 
relative de la gestion des risques et opportunités ESG financièrement pertinents par rapport à des 
émetteurs comparables. 

S-AM ne modifie pas la classification sectorielle retenue par MSCI ESG Research pour les besoins des 
ratings ESG. 

 

7. Facteurs ESG couverts et pondérations 
Les ratings ESG MSCI couvrent des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance. 

Les enjeux couverts et leur pondération dépendent de la méthodologie MSCI applicable, du secteur, du 
modèle d’affaires de l’émetteur et de la matérialité financière des enjeux considérés. 

Les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance ne sont donc pas nécessairement pondérés 
de manière égale. La pondération peut varier selon les émetteurs, les secteurs, les classes d’actifs et 
les méthodologies applicables. 

Les sujets couverts peuvent notamment inclure, selon les cas, les risques climatiques, les risques 
environnementaux, le capital humain, la gouvernance d’entreprise, l’éthique des affaires, les 
controverses ou d’autres enjeux ESG jugés pertinents par MSCI ESG Research. 

 

8. Sources, traitement des données et estimations 
MSCI ESG Research utilise différentes sources de données dans le cadre de ses méthodologies de 
rating ESG. Ces sources peuvent notamment inclure les publications des émetteurs, les rapports 
annuels, les rapports de durabilité, les documents de gouvernance, les dépôts réglementaires, les 
informations publiées par des autorités publiques, les médias, les sources issues d’organisations non 
gouvernementales et des bases de données tierces. 

Lorsque certaines données ne sont pas disponibles, sont incomplètes ou ne sont pas suffisamment 
comparables, MSCI ESG Research peut recourir à des estimations, hypothèses, modèles, données de 
substitution ou autres ajustements méthodologiques. Ces éléments peuvent influencer le rating ou 
score ESG attribué. 

S-AM ne vérifie pas de manière indépendante l’ensemble des données sous-jacentes utilisées par MSCI 
ESG Research. S-AM s’appuie sur MSCI ESG Research en tant que fournisseur externe de données et 
ratings ESG, tout en effectuant des contrôles internes sur l’utilisation de ces données dans ses 
processus d’investissement, de contrôle, de reporting et de publication. 

 



 

9. Fréquence de mise à jour 
Les ratings ESG et données sous-jacentes fournis par MSCI ESG Research sont mis à jour 
conformément aux processus propres à MSCI ESG Research. 

Les ratings ou scores ESG mentionnés dans les communications marketing de S-AM sont généralement 
fondés sur les dernières données MSCI ESG Research disponibles pour S-AM au moment de la 
production du document concerné. 

Les ratings et scores ESG peuvent évoluer dans le temps, notamment en raison de changements dans 
les pratiques des émetteurs, la composition des portefeuilles, la disponibilité des données, les 
méthodologies MSCI ESG Research ou les évaluations réalisées par MSCI ESG Research. 

 

10. Limites des ratings ESG 
Les ratings ESG comportent des limites liées aux données et aux méthodologies utilisées. 

Ces limites peuvent notamment résulter : 

• de la dépendance aux informations publiées par les émetteurs ; 

• du caractère incomplet, hétérogène ou non comparable de certaines données ; 

• de l’utilisation d’estimations, d’hypothèses, de modèles ou de données de substitution ; 

• de la couverture incomplète de certains émetteurs, instruments ou classes d’actifs ; 

• des délais entre la survenance d’un événement et la mise à jour du rating ; 

• des différences méthodologiques entre fournisseurs de ratings ESG ; 

• des changements méthodologiques pouvant intervenir dans le temps. 

Pour les fonds et portefeuilles, un rating ou score ESG peut également être influencé par le niveau de 
couverture des positions sous-jacentes, la date des positions utilisées pour le calcul, le traitement des 
liquidités, dérivés, fonds, souverains ou instruments non notés, ainsi que par les changements de 
composition du portefeuille. 

Un rating ESG doit donc être considéré comme un élément d’analyse parmi d’autres et ne suffit pas, à 
lui seul, à apprécier le profil complet de durabilité, de risque ou d’impact d’un produit financier. 

 

11. Utilisation éventuelle de l’intelligence artificielle 
S-AM ne dispose pas d’une information détaillée sur l’utilisation éventuelle de l’intelligence artificielle 
par MSCI ESG Research dans la collecte de données, le traitement des informations ou la production 
des ratings ESG. 

Les informations applicables sont celles publiées par MSCI ESG Research dans sa documentation 
méthodologique. 

 



 

12. Conflits d’intérêts 
S-AM utilise les données et ratings MSCI ESG Research dans le cadre d’un contrat commercial. 

S-AM ne participe pas à la détermination des ratings ESG attribués par MSCI ESG Research et 
n’influence pas les évaluations réalisées par MSCI ESG Research. 

Les éventuels conflits d’intérêts liés à la production des ratings ESG sont gérés par MSCI ESG Research 
conformément à ses propres politiques et procédures. 

 

13. Accords internationaux et cadres de durabilité 
Les ratings ESG MSCI peuvent prendre en compte certains standards, normes ou cadres internationaux 
lorsque ceux-ci sont pertinents au regard de la méthodologie applicable. 

Toutefois, sauf indication contraire expresse dans la communication marketing ou dans la 
documentation du produit concerné, un rating ESG MSCI ne doit pas être interprété comme une mesure 
d’alignement avec l’Accord de Paris, les Objectifs de développement durable des Nations unies, le Pacte 
mondial des Nations unies, les Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales ou tout autre accord ou cadre international. 

Lorsque S-AM utilise des indicateurs distincts relatifs aux exclusions, controverses, normes 
internationales, objectifs climatiques, investissements durables ou à l’alignement Taxonomie, ceux-ci 
sont décrits séparément dans la documentation produit ou les publications SFDR applicables. 

 

14. Références méthodologiques 
Des informations complémentaires relatives aux méthodologies MSCI ESG Research sont disponibles 
dans les documents méthodologiques publiés par MSCI ESG Research, notamment : 

• MSCI ESG Ratings Methodology  

https://www.msci.com/documents/1296102/34424357/MSCI+ESG+Ratings+Methodology.pdf 

• MSCI ESG Fund Ratings Methodology  

https://www.msci.com/documents/1296102/34424357/MSCI+ESG+Fund+Ratings+Methodology.pdf 

• MSCI ESG Government Ratings Methodology 

https://www.msci.com/downloads/documents/access/sustainability-and-climate-resources-and-
disclosures/msci-sustainability-and-climate-methodologies/esg-government-ratings/msci-esg-
government-ratings-methodology.pdf 

 

15. Articulation avec les publications SFDR 
Le présent document est distinct des publications SFDR propres aux produits financiers concernés. 

Les annexes précontractuelles, les rapports périodiques et les publications sur site internet prévues au 
titre du SFDR demeurent la source principale d’information concernant la classification SFDR, les 

https://www.msci.com/documents/1296102/34424357/MSCI+ESG+Ratings+Methodology.pdf
https://www.msci.com/documents/1296102/34424357/MSCI+ESG+Fund+Ratings+Methodology.pdf
https://www.msci.com/downloads/documents/access/sustainability-and-climate-resources-and-disclosures/msci-sustainability-and-climate-methodologies/esg-government-ratings/msci-esg-government-ratings-methodology.pdf
https://www.msci.com/downloads/documents/access/sustainability-and-climate-resources-and-disclosures/msci-sustainability-and-climate-methodologies/esg-government-ratings/msci-esg-government-ratings-methodology.pdf
https://www.msci.com/downloads/documents/access/sustainability-and-climate-resources-and-disclosures/msci-sustainability-and-climate-methodologies/esg-government-ratings/msci-esg-government-ratings-methodology.pdf


 

caractéristiques environnementales ou sociales, les objectifs d’investissement durable, les indicateurs 
de durabilité, les éléments contraignants de la stratégie d’investissement et les méthodologies propres 
aux produits financiers concernés. 

Le présent document vise uniquement à fournir les informations relatives aux ratings ESG mentionnés, 
le cas échéant, dans les communications marketing de S-AM. 

 


