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ODDO BHF

Vorwort

»Wir haben einen einzigartigen

Konzern aufgebaut. Die GroRRe unseres
Heimatmarktes hat sich mehr als
verdoppelt und wir verfugen heute tiber
Know-how, das in der Welt seinesgleichen
sucht.”
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ODDO BHF

Der erste unabhdangige franzosisch-deutsche Finanzkonzern

ODDO BHF ist ein unabhangiger franzdsisch-deutscher Finanzdienstleistungskonzern, der auf eine mehr als 170-jahrige Firmengeschichte zurtckblicken kann. Entstanden
ist er aus der Allianz eines von Bdrsenmaklern in funf Generationen aufgebauten franzdsischen Familienunternehmens mit einer auf Mittelstandsunternehmen
spezialisierten deutschen Bank. ODDO BHF hat in Deutschland 1.300 Mitarbeiter, in Frankreich 1.000. Das verwaltete Vermdgen betragt mehr als 100 Mrd. EUR. Dank
umfangreicher Investitionen in marktbezogenen Sachverstand ist ODDO BHF in drei Hauptgeschaftsfeldern aktiv: Private Banking, Vermogensverwaltung und Corporate

and Investment Banking.

Frankreich und Tunesien

Mitarbeiter

Aktionare

1. Familie 60%
2. Mitarbeiter 30%
3. Sonstige 10%

Der Konzern ODDO BHF hat eine besondere
Aktionarsstruktur: 60% des Kapitals halt die
Familie ©Oddo, 30% werden von den Mitarbeitern
gehalten. Dank dieser Partnerschaft setzen sich
die Mitarbeiter langfristig flr ihren Konzern ein

Die aus der Prasenz in den zwei sehr
wichtigen Markten der Eurozone resultierende
strategische Starke und die damit verbundenen
Wachstumsaussichten wurden bereits mit einer
Anhebung des Kreditratings belohnt

Deutschland
Mitarbeiter
Kennzahlen® fiir die Stabilitat
Kundenvermégen Nettogewinn @ Kernkapital-
(in Mrd. €): (in Mio. €): quote:

Eigenkapital Fitch-
(in Mio. €): Rating:

(Summe konsolidiertes
Eigenkapital)
(1) Stand: 31.12.2020

(2) Nettogewinn aus dem Bankges
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ODDO BHF

Standorte
o Stockholm

® New York e

® Tunis

e Kairo

® Abu Dhabi
® Hong Kong

® Ho-Chi-Minh

- Frankreich und Deutschland
als entscheidende Akteure in
-~ der Eurozone

60% i17

des Euro Stoxx Large Index borsennotierte

machen franzdsische und Familienunternehmen mit

deutsche Gesellschaften aus. einem Kapital von mehr
als 100 Mio. EUR in beiden
Landern.

SEITE 4
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Firmengeschichte

FEine Erfolgsgeschichte von Unternehmern, Know-how und Geschafissinn im Laufe der Zeit

Der Konzern wird

Die Frankfurter

Philippe Oddo wird
Partner mit seinem zu ODDO BHF und
Bruder Pascal es entsteht der
fur die Freie Oddo. erste unabhangige
Stadt Frankfurt franzosisch-
gegrundet. deutsche
Finanzkonzern.

Camille Gautier
wird Borsenmakler
in Marseille.

Bank wird als
Zentralbank

In Berlin errichten Die Frankfurter Dynamische
namhafte Bank und die Entwicklung.
Privatbankiers die Berliner Handels-

Berliner Handels- Gesellschaft

Gesellschaft. fusionieren zur

BHF-BANK.

SEITE 5



Par des entrepreneurs,
pour des entrepreneurs

Familien und Mitarbeiter als Figentumer

Langjahrige Erfahrung im Kapitalmarktgeschaft.
Best-Advice-Prinzip - Produkte werden nach objektiven Kriterien ausgewahlt.

Aktive Verwaltung verbunden mit strenger Risikokontrolle und Anlageschwerpunkt
auf nachhaltigen Geschaftsmodellen.

Gute Performance in schwieriger Marktumgebung durch
unabhangige Tests bestatigt.
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Spuerkeess

Tradition durch
mehr als 160-jahrige
Firmengeschichte.

Spuerkeess ist das
Finanzinstitut mit dem
héchsten Rating im
GroRRherzogtum Luxemburg
und gilt als eine der
sichersten Banken der Welt.

Rating Aa2 fur langfristige
Einlagen von Moody’s.

Rating AA+ von
Standard & Poor’s.

Safest Bank Award -
Luxemburg.

Vom Global Finance
Magazine als eine der
sichersten Banken der Welt
2019 eingestuft.
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lL.e meilleur des deux mondes

Vereinte Kraft von Spuerkeess und ODDO BH I

Hervorragende
Kundenzufriedenheit

92% Kundenzufriedenheit bei der
neuesten Meinungsumfrage von TNS
ILRES.

Starke Priasenz vor Ort

Bestens qualifizierte und erfahrene
Private Banking-Berater im ,19 Liberté“
Banking Center in Luxemburg.

lhr Vermogen in guten Hidanden
Individuelle und persénlich
gestaltete Uberwachung.

Hervorragende
Vermogensverwaltung

ODDO BHF bietet schon seit vielen
Jahren erstklassige Losungen im
Bereich der Vermdgensverwaltung
an.

Unterstiitzung von Aktivitidten der
Spuerkeess

Aktivitaten von Spuerkeess im Bereich
Vertrieb werden durch versierte
Experten unterstutzt.

SchwerpunktmiRige Ausrichtung
auf Kundenbediirfnisse
Gegebenenfalls bietet ODDO BHF
individuelle oder fondsgebundene
Lésungen und neue Ideen an (z. B. im
Bereich Nachhaltigkeit).



Activmandate

Diskretiondre Vermdgensverwa/mng

Bei Activmandate wird lhr Vermdgen von einem Expertenteam im
Rahmen einer Vollmacht verwaltet. Anlageentscheidungen werden im
Einklang mit einer zuvor definierten Strategie unabhangig getroffen.

Activmandate bietet lhnen nicht nur die Moéglichkeit, die Verwaltung
Ihres Portfolios in die Hande von Experten zu legen, sondern Sie
kdnnen damit auch in den Genuss eines umfassenden Angebots von
Dienstleistungen rund um die Vermdgensverwaltung kommen.

Bei der diskretionaren Vermodgensverwaltung erfolgt die
Diversifizierung lhrer Anlagen auf Grundlage lhres Anlegerprofils
Uber verschiedene Anlageklassen.

& & &

ODDO BHF

ODDO BHF tritt

als unabhangiger
Anlageberater auf und
gibt Empfehlungen
zur taktischen

Kunde Spuerkeess
Sie erteilen Spuerkeess

Ihre Vollmacht far

die diskretionare
Vermogensverwaltung

und lhr personlicher

Private Banking- Vermogensallokation sowie
Berater hat stets ein zur Auswahl von Anlagen
offenes Ohr fur Sie und im Rahmen |hrer Vollmacht

fur die diskretionare
Vermogensverwaltung.

unterstitzt Sie bei allen
Ihren Projekten.

SEITE 9

ODDO BHF als unabhangiger

: 8
Anla go])(‘ -ater im Rahmen von
Activmandate

ODDO BHF ist eine der fihrenden
Vermogensverwaltungen im deutschsprachigen
Raum. Mit proaktiven Anlageentscheidungen, die
schnell getroffen werden, konsequent umgesetzt
werden und auf profunder Marktkenntnis basieren,
ist ODDO BHF bestrebt, Ihr Vermogen zu schitzen
und dabei einen attraktiven Ertrag zu erzielen.

firstfive
2021 das funfte
Jahr in Folge
unter den Besten
platziert
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Gestion de portefeuille

Anlageprozess in 4 Stufen

Strategische
Vermogensallokation

Beurteilung der
individuellen Umstande

Festlegung der
Vermogensstrategie
und Bestimmung
der Bandbreiten fur
Anlageklassen

Taktische
Vermogensallokation

Uber- und
Untergewichtung

von Anlageklassen
innerhalb vorgegebener
Bandbreiten

SchwerpunktmalRige
Ausrichtung auf
Regionen, Sektoren und
Branchen

Auswahl und Timing

Wertpapierauswahl auf
der Grundlage von klar
festgelegten Richtlinien

Fortlaufende
Uberwachung der
Investitionen in allen
Anlageklassen

Controlling und
Risikomanagement

Controlling-Prozess
mit klar festgelegten
Verantwortungsbereichen

Regelmalige
Uberprifungen der
Portfoliostruktur auf
der Grundlage von
Risikoanalysen
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Sé¢lection & timing
Profil

Darauf sind wir aus... Das meiden wir...

Nachhaltige Geschdftsmodelle - Eine relativ zu den Zahlen (Gewinn, Free
(Wettbewerbsvorteile) Cash Flow) des Unternehmens hohe
Bewertung

Stabile operative Gewinne
Hoher Investitionsdruck
Attraktive Bewertung
Sehr konjunkturabhangige geschaftliche

Hohe Ertragskraft des Kapitals Performance
Markte mit wenig Wettbewerb - Hoher Verschuldungsgrad
Geringer Verschuldungsgrad +  Markte mit starkem Wettbewerb und wenig

Produktdifferenzierung
Konjunkturunabhangige Entwicklung
des Geschafts +  Unzuverlassiges Management

Langfristige Ertragskraft - Negative Uberraschungen beim
Unternehmensgewinn

Niedrig bewertete Unternehmen ohne
Qualitat

SEITE 11
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Sélection & timing

Actions | Apercu

——
Markte Geschaftsqualitat Geschaftsmodell
« STOXX 600, CDAX, - Rentabilitat - Marken / Patente
S&P 500 - Stabilitat - Umstellungskosten
- Kapitaleffizienz - Netzwerk-Effekte
+ +/-1.200 Unternehmen - Bilanzqualitat - Kostenvorteile
- Borsenkapitalisierung Unternehmens- Qualitat des
von mindestens 500 bewertung Managements
Mio. € - Free Cash Flow Yield .
Regionale
- Shareholder Value /
EBIT Aufstellung

« Kurs-Gewinn-Verhaltnis
- Dividendenertrag

Quotenmanagement

- Aktive Verwaltung nach
den Vorgaben des globalen
Anlageausschusses

Aktienauswahl

- Auswahl nach dem Bottom-
up-Prinzip aulRerhalb der
Benchmark

Risikomanagement

- Standige Risikobewertung
und standiges
Risikomanagement



Sélection & timing

Obligations | Aper¢u

—
Markte Schuldentrag-
- Staatsanleihen il e
- Pfandbriefe - Stabilitat
- Unternehmensanleihen + Zukunftsfahigkeit
- Hochzinsanleihen + Liquiditat
Markt-
umgebung
- Ertragsvorteil
- Laufzeit
- Markttiefe

- Emissionsaktivitaten

Bewertung von
Bilanzzahlen

- Nettoverschuldung /

EBITDA

+ Zinszahlungen
- Stabilitat des Ratings
- Ausfallwahrscheinlich-

keiten

- Voraussichtliche Ent-

wicklung der Spreads

- Liquiditat

Aussuchen von
Anleihen nach
Vorauswahl

Selektive

Aufnahme von
Investmentfonds, die
mit Spezialgebieten
befasst sind
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Sé¢lection & timing

Apercu
—
Total International International - Auf
Return Aktien / Anleihen Aktien ausgerichtetes
Portfolio
50% 10%
40%

Erzielung von positiven Renditen, - Ausgewogene Beteiligung an den - Beteiligung an den

die hdher sind als am Geldmarkt Anlagegelegenheiten, die Aktien- Anlagegelegenheiten, die Aktien-

Verlustvermeidung bei und Rentenmarkte zu bieten und Rentenmarkte zu bieten

Anlagehorizont von 12 Monaten haben haben

Erhaltung des Kapitals nicht

garantiert

SEITE 14

Schwarz: Geld und Wahrungen / Gold: Anleihen und Rentenfonds / Grau: Aktien und Aktienfonds

*Vermogensallokation im Juni 2019. Die Allokation kann sich im Laufe der Zeit dndern.



Auswahl und Timing

Unsere Aktienauswahl ist im Vergleich zu den Gesamtmarkt-Indizes attraktiver

2018

2018
1. Platz
60 Monate

2018
3. Platz
36 Monate

SEITE 15

2019 2020 2021

2019 2020 2021
3. Platz 1. Platz 1. Platz
36 Monate 36 Monate 36 Monate
2019 2019 2020 2020 2021 2021
1. Platz 1. Platz 2. Platz 1. Platz 3. Platz 1. Platz
12 Monate 60 Monate 12 Monate 60 Monate 12 Monate 60 Monate



\E&”"“Eafllxsaﬁllxsaﬁl'“Eaflleafl'“Eaflleaﬁlleaﬁlleaf

JJ kk JJ kk JJ kk JJ kk JJ kk JJ kk JJ kk JJ kk JJ kk JJ kk
O IR TR OISO TEEO TR OISR TR TR OIS
NN AN YO AN NN AN YO AN YO
S SRS S S0 S S R0 N S S S S
Il Al Y Al Al Y Al Al Y Al Al Y Al Al
KO IR TR OISO TR TR O IR RO TR OIS
RN N A N A N A N A D R N A N
N N N N N N N N N N

JJ kk JJ kk JJ kk JJ kk JJ kk JJ\ é
IO OT OTERO TR
NN AW "‘ N N Y
DD KON N KON
KOOI Ox ODDO BHF OTK O INe
NN T YW Y
RYe RYS RYe RYe RYe )
oAl Al Al Al Al Al Al Al Al Al
O IR TR OISO TEEO TR O IR TR TR OIS
W AN W AN YWY AN YWY A Y
>Nr 3[©Nr \F@\F \F@\F Nr<<>>wr Nr<
kk

AN AN AN AN AN AN AN AN AN
2ii§><?i>> J?Z%?kJ?Z%?kJ?Z%?kJ?Z%?kJ?Z%?kJ7Z§Tk<zij§><zii§
\ f \ f Banque et Caisse d'Epargne de |'Etat, Luxembourg, établissement public autonome 1, \ f \ K

N N N

~

05/22/pdf - Dokument o

SPUERKEESS

Place de Metz, L-2954 Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B30775

N

UNC NG NG NG N N NG NG NG A





